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Senhores Acionistas,

A Administracdo da Eternit S.A. (“Eternit” ou “Companhia”) submete a apreciagao
de V.Sas. o Relatério da Administragdo e as correspondentes Demonstragdes
Financeiras Individuais e Consolidadas da ETERNIT S.A., acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes e parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014. As informagdes operacionais e financeiras da
Companhia, exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas com
base em numeros consolidados e em Reais, conforme a Legislagdo Societaria e
Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS.

Em decorréncia de a Companhia exercer o controle em conjunto da Companhia
Sulamericana de Ceramica S.A. (CSC) com a Companhia Colombiana de Ceramica
S.A. - empresa do Grupo Corona (multinacional colombiana), o resultado da CSC
é considerado nas informagdes contabeis consolidadas com base no método da
equivaléncia patrimonial, conforme previsto no CPC 19R2 (IFRS 11).

1. PERFIL CORPORATIVO

A Eternit, fundada em 1940, é a maior e mais diversificada industria de coberturas
do Pais, com atuagé@o nos segmentos de telhas de fibrocimento, concreto e metalica,
mineragdo do crisotila, lougas e metais sanitarios, solucdes construtivas, entre
outros produtos.

A Companhia, com mais de 3.000 colaboradores diretos e indiretos, opera em todo
o Brasil, com sede administrativa e showroom em Sao Paulo e 4 fabricas instaladas
nas regides Nordeste, Sudeste, Sul e Centro-Oeste. Também conta com suas filiais
de venda e trés empresas controladas: SAMA S.A. Mineragdes Associadas, terceira
maior mineradora de crisotila do mundo; Precon Goids Industrial Ltda., que produz
telhas de fibrocimento, com uma fabrica no Centro-Oeste; e Tégula Solugdes para
Telhados Ltda., empresa lider no segmento de telhas de concreto com seis fabricas
localizadas nas regides Nordeste, Sudeste, Sul e Centro-Oeste; além da joint-venture
Companhia Sulamericana de Ceramica, localizada na cidade de Caucaia (CE), que
produz lougas sanitarias. Com a localizag&o estratégica de suas fabricas, a eficiéncia
logistica e um amplo canal de distribuicdo, os produtos da Eternit estdo disponiveis
em mais de 16 mil pontos de revenda espalhados por todo o Brasil, de grandes
revendedores e home centers a lojas de pequeno porte, 0 que a torna presente nos
principais polos consumidores do Pais.

Companhia de capital aberto, com registro em Bolsa desde 1948, esta listada
no Novo Mercado desde 2006, nivel maximo de governanca corporativa da
BM&FBOVESPA e, desde 2010, tem um programa de American Depositary Receipts
(ADR) nivel 1, permitindo a negociacdo das agdes no mercado secundario ou de
balcao nos Estados Unidos.

2. O ANO DE 2014

CONJUNTURA E MERCADO

A atividade econdmica brasileira no ano de 2014 foi marcada pelo fraco desempenho
da economia, desaceleracdo dos investimentos, do mercado de crédito e do
consumo, entre outros fatores. De acordo com este cenério, as projegdes sobre o
desempenho da economia foram periodicamente revisadas e, no que se refere a
projecédo do PIB, em comparagdo com o ano de 2013, o mesmo devera fechar em
2014 em 0,15% e o PIB da construgao civil em -4,9%, segundo relatério FOCUS
do inicio de janeiro de 2015 e relatdrio de Inflagdo de dezembro de 2014 do Banco
Central (BACEN), respectivamente.

Em 2014, as vendas de materiais de construgdo no mercado doméstico, segundo
a Associagdo Brasileira da Industria de Materiais de Construcdo (ABRAMAT),
apresentaram queda de 6,6% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior, muito
abaixo da previsao no inicio de 2014 de crescimento de 4,5%. O mercado foi muito
afetado pelo pessimismo com relagdo a economia, redugéo de dias Uteis em fungao
do evento da Copa do Mundo e feriados, além do aumento nas importacdes.

Importante destacar também que, no segmento de varejo, o qual representa cerca
de 50% das vendas de materiais de constru¢do no Pais, de acordo com a ABRAMAT,
varidveis como emprego, renda e crédito impactam o setor. No ano de 2014, o setor
de varejo encontrou dificuldade em obter empréstimos junto aos bancos, além do
aumento da taxa de juros, ocasionados por um periodo de incertezas sobre o futuro
da economia que gera certa inseguranca ao consumidor.

Comparativamente, o crescimento da receita bruta consolidada da Eternit' de 3,2%,
em 2014, foi bem superior ao do seu setor. A Companhia operou em capacidade
maxima na mineracao do crisotila e na linha de produtos acabados, a produgdo de
fibrocimento e telhas de concreto acompanhou a demanda do mercado durante o
ano de 2014.
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Fonte: *  BACEN - projecdo do PIB brasileiro para 2014 e 2015; e da construgéo

civil para 2014.

** BACEN - projecdo do PIB da construgdo civil até o terceiro trimestre de

2015.

ABRAMAT - previsao das vendas internas deflacionadas de materiais de

construgdo no ano de 2015.

! ETERNIT - o crescimento da receita bruta consolidada da Eternit
é comparando o periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2014
versus o mesmo periodo acumulado de 2013, ja deflacionado pelo
IGP-M.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Mineral Crisotila

Em 2014 as vendas totalizaram 283,7 mil toneladas, praticamente estavel (menor
em 1,0%) frente ao ano de 2013. No mesmo periodo comparativo, o destaque fica
para o mercado externo com crescimento de 9,1% decorrente da retomada gradual
do mercado asiatico que compensaram, parcialmente, a retracdo de 8,5%, ocorrida
no mercado interno, em fungdo de menor consumo do mineral, principalmente na
regidao Sul.

Com uma capacidade anual de 300 mil toneladas, a SAMA manteve sua participacao
como a terceira maior mineradora no mercado mundial de produgéo do crisotila, no
ano de 2014.
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(*) O volume apresentado do mineral crisotila contempla as vendas intercompany,
que representaram 41,8% do volume vendido para o mercado interno no ano
de 2014.

Fibrocimento

No acumulado do ano de 2014, as vendas de fibrocimento, incluindo solugcdes
construtivas, atingiram 864,8 mil toneladas, 4,4% superior ao mesmo periodo do ano
anterior, em funcéo, principalmente, do reposicionamento dos estoques do varejo
de material de construgéo decorrente de demanda reprimida apés o alto nimero de
feriados no primeiro semestre, além de ser sazonalmente um periodo de maiores
demandas para a Companhia.

Com uma capacidade anual teérica de um milhao de toneladas, a Eternit manteve a
lideranca no mercado brasileiro de fibrocimento em 2014 com participagéo de 32%,
aumento de um ponto percentual em relacdo ao ano anterior.

www.eternit.com.br
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Telhas de Concreto

No ano de 2014 o volume vendido foi de 4.686 mil metros quadrados (equivalente
a 41.477 mil pecgas), 12,3% menor em relagdo a 2013, decorrente de menores
demandas no segmento de coberturas de alto padrao, principalmente, no segmento
B2C (business-to-customer).

Com uma capacidade anual de 10 milhdes de metros quadrados (equivalente a
105.000 mil pegas), a Tégula aumentou em um ponto percentual sua participagdo
e atingiu 31%, mantendo sua lideranga no mercado brasileiro de telhas de concreto

em 2014.
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3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA

Em 2014, a receita liquida consolidada atingiu R$ 978,2 milhdes, 2,2% superior
em relagdo ao mesmo periodo de 2013. Este desempenho é resultado de maiores
volumes vendidos de crisotila no mercado externo, além da valorizagao de 9,1% do
dolar frente ao real (comparagao entre PTAX médio do periodo). As vendas internas
totalizaram R$ 803,4 milhdes, praticamente estaveis (redugdo de 0,9%) frente a
2013, em fungdo de menores volumes de venda do mineral crisotila e telhas de
concreto, neutralizado, parcialmente, pelo aumento no volume do fibrocimento.

906,3 957,3 978,2
Receita Liquida ® ® ®
Consolidada
(R$ milhdes)
@ Total
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Composicao
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0%
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32,4%

Outros (*)
2,9%

(*) Outros: metais sanitarios, telhas metdlicas, caixas d’agua de polietileno e
solucdes construtivas, dentre outros.

Custos de Mineracao, Producéao e dos Produtos Vendidos

No ano de 2014, o custo dos produtos vendidos consolidado totalizou R$ 593,9
milhdes, 3,1% superior ao valor registrado em 2013, decorrente da elevagcao nos
custos de mineragdo e producdo. Como consequéncia do aumento do custo dos
produtos vendidos consolidados ser maior do que 0 aumento na receita liquida
consolidada em 2014, a margem bruta retraiu 1 p.p., em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, encerrando em 39%.

As principais variagdes dos custos de mineragado e produgdo sdo apresentadas
abaixo:

Mineracao do crisotila: aumento de 10% em fungdo de maiores custos com méo
de obra e servigos de terceiros relacionados a maiores movimentagdes de rochas
(relagao estéril minério).

Fibrocimento: acréscimo de 9% devido ao aumento no preco das matérias-primas
(principalmente, mineral crisotila e celulose) e ao reajuste da energia elétrica.
Telhas de concreto: aumento de 5% decorrente da elevagdo no prego das matérias-
primas (principalmente, cimento cinza e branco), do reajuste no preco da energia
elétrica e ao maior consumo de combustivel e embalagens.

h Composicao dos Custos de Producao (2014)

Fibrocimento

Mao de Obra 12%

»—— Depreciacao 3%
Matérias-Primas (*)

63% Outros Custos 19%

v — Energia 3%

Mineral Crisotila
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‘7 Outros Custos 12%

—— Energia 6%

Mao de Obra 46%

Materiais (**) 29%

Telhas de Concreto

r Depreciacao 9%
‘ Outros Custos 23%

Energia 4%

(*) Matérias-primas: Mao de Obra 15%
cimento (45%),
mineral crisotila (42%)
e outros (13%).
Materiais: combustivel,
explosivos,
embalagens, entre
outros.
(***) Matérias-primas:
cimento (54%), areia
(29%) e outros (17%).

)
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DESPESAS OPERACIONAIS

No ano de 2014, as despesas operacionais totalizaram R$ 242,8 milhdes, 4,7%
superior em relagdo a 2013, devido ao acréscimo das despesas administrativas,
principalmente, em funcdo de maiores gastos com despesas de implantacdo da
unidade de pesquisa e desenvolvimento na cidade de Manaus (AM) e com a defesa
da atividade do mineral crisotila, e na linha outras (despesas) receitas operacionais,
a variacao foi decorrente de créditos previdencidrios e créditos extemporaneos de
PIS e COFINS em exercicios anteriores.

Variacédo %

Em R$ mil 2012 2013 2014 2014 x 2013
Despesas com vendas (113.263) (116.734) (116.528) (0,2)
Despesas gerais e

administrativas (119.144) (113.349) (122.465) 8,0
Outras (despesas)

receitas operacionais (8.223) (1.871) (3.810) 103,6
Total das despesas

operacionais (240.630) (231.954) (242.803) 4,7
Percentual da Receita

Liquida 27% 24% 25% 1p.p.

RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O resultado de equivaléncia patrimonial refere-se ao resultado proporcional
da fabrica de lougas sanitarias no Estado do Ceard, joint-venture Companhia
Sulamericana de Ceramica. Em 2014 atingiu um valor negativo de R$ 13,7 milhdes
contra um resultado negativo de R$ 6,2 milhGes apresentado em 2013, por se tratar
de um projeto greenfield.

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Em 2014, o resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 2,3 milhdes contra um
resultado negativo de R$ 1,0 milhdo de 2013, decorrente, principalmente, dos efeitos
de variagcdo cambial das operagdes financeiras do Grupo Eternit.

Variacédo %

Em R$ mil 2012 2013 2014 2014 x 2013
Despesas financeiras (36.757) (48.553) (52.674) 8,5
Receitas financeiras 39.006 47.535 54.962 15,6
Resultado financeiro

liquido 2.249 (1.018) 2.288 -
EBITDA AJUSTADO

Em 2014, o EBITDA ajustado totalizou R$ 179,2 milhdes, redugdo de 2,8% com
margem de 18%, retracdo de 1 ponto percentual em relagdo a 2013, decorrente,
principalmente, do aumento do custo dos produtos vendidos e das despesas
operacionais, conforme mencionado mais acima.

20%
[

184,9

19% o
EBITDA Ajustado 18%
(R$ milhdes)

e Margem EBITDA
Ajustado (%)

184,3 179,2

Margem EBITDA
ajustado

EBITDA ajustado

Reconciliacao do EBITDA
Consolidado (R$ mil)

Lucro liquido

Contribuigédo social e imposto
de renda

Resultado liquido financeiro

Depreciagéao e amortizagao

EBITDA'

Resultado da equivaléncia
patrimonial

EBITDA ajustado sobre
equivaléncia patrimonial?

2012
113.004

2013
102.256

2014
85.160

44798

(2.249)
28.773
184.326

39.973
1.018
34.789
178.036

44.924

(2.288)
37.704
165.500

531

6.223 13.676

184.857 184.259 179.176

O célculo do EBITDA' estd em linha com a instrugdo da Comissédo de Valores
Mobilidrios n® 527 de 04 de outubro de 2012. Com o inicio das operagdes da CSC,
o EBITDA consolidado contempla o seu resultado de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial.

O EBITDA ajustado? é um indicador utilizado pela Administragdo da Companhia para
analisar o desempenho econdémico operacional da Companhia, o qual é calculado
como sendo o lucro liquido do exercicio, imposto de renda e contribuicdo social,
resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizagéo, e equivaléncia patrimonial
e, devido a Companhia Sulamericana de Ceramica ser uma joint-venture, os seus
dados néo sao consolidados.

LUCRO LiQuIDO

A Eternit registrou lucro liquido de R$ 85,2 milhdes em 2014, 16,7% menor em
relagdo a 2013. A margem liquida retraiu 2 pontos percentuais e encerrou o periodo
em 9%, devido ao aumento do custo dos produtos vendidos e das despesas
operacionais, além do resultado negativo de equivaléncia patrimonial.

)

12% 1%
Lucro Liquido ® 9%
(R$ milhdes) 113,0 .°
e Margem 102,3
Liquida (%) 85,2
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Lucro Liquido 2012 2013 2014

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou 2014 com uma divida liquida de R$ 79,5 milhées. Em
2014, a divida bruta da Eternit e de suas controladas somava R$ 127,9 milhoes,
principalmente, em funcéo (i) das Antecipagdes dos Contratos de Exportagdes
(ACE) para capital de giro; e (ii) de financiamentos para aquisicdo de maquinas
e equipamentos.

O caixa e equivalentes de caixa mais aplica¢des financeiras de curto prazo totalizavam
R$ 48,4 milhdes, sendo que as aplicagdes financeiras séo remuneradas com taxas
médias de 102% da variagédo do CDI (Certificado de Depésito Interbancario).

Endividamento (R$ mil) 2012 2013 2014
Divida Bruta - Curto prazo 55.839 56.881 88.946
Divida Bruta - Longo prazo 24.107 25.799 38.978
Caixa e equivalentes de caixa (16.656) (13.295) (13.367)
Aplicacgdes financeiras de curto

prazo (78.930) (35.661) (35.023)
Divida Liquida (15.640) 33.724 79.534
EBITDA 184.326 178.036 165.500
Divida Liquida/EBITDA x (0,08) 0,19 0,48
EBITDA ajustado sobre

equivaléncia patrimonial 184.857 184.259 179.176
Divida Liquida/EBITDA

ajustado x (0,08) 0,18 0,44
Divida Liquida/PL - 6,7% 15,4%

Origem da
Divida (%)

Moeda
Estrangeira

80%

Moeda
Nacional
20%

continua...
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Faz-se necessario ressaltar que a Companhia nao possui operagées com derivativos
de qualquer espécie que possam significar posi¢des especulativas.

INVESTIMENTOS

No ano de 2014, os investimentos somaram R$ 116,2 milhdes, aumento de 24,2%
quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, sendo (i) R$ 75,2 milhdes
a instalagéo da unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgéo de insumos
para materiais de construcéao e (ii) R$ 41,0 milhdes a manutengéo e atualizagédo do

parque industrial do Grupo.

Investimentos
Consolidados (R$ milhdes)

Il Novos Investimentos
Negécios Correntes 1
o I Equipamentos
Adminis- e Caminhdes -
trativo SAMA

Il Aportes na
joint-venture -
csc

2012

2013 2014

Distribuicao dos
Investimentos
(%)

Novos
Negécios (*)
65%

Administrativo 3%

Capacidade/
Produtividade
7%

Qualidade e
Desenvolvimento
2%

Informatica 3%

Manutencao 16%

Seguranca e Saude 4%

* unidade de pesquisa, desenvolvimento e producéo de insumos para materiais de
construcao

A previsao de investimentos para o ano de 2015 é cerca de R$ 39,8 milhdes, sendo
R$ 29,6 milhdes para manutencéo e atualizagao do parque industrial, R$ 4,6 milhdes
para a instalagao da unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgdo de insumos
para materiais de construgdo na cidade de Manaus e R$ 5,6 milhdes referentes a
investimentos estratégicos.

VALOR ADICIONADO

O valor adicionado do ano totalizou R$ 546,5 milhdes, 2,8% maior em relagéo a
2013. Deste montante, foram destinados 35,0% aos colaboradores, 35,5% aos
governos federal, estadual e municipal na forma de impostos e contribuicbes. Para
os acionistas foram destinados 15,6% do valor adicionado gerado e 13,9% para a
remuneracao de capital de terceiro.

2012 2013 2014

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR
(R$ mil) 528.619 531.730 546.448
Pessoal 175.636 184.431 191.345
Impostos, taxas e contribuicoes 172.130 173.547 193.814
Remuneragao de capitais de terceiros 67.849 71.498 76.130
Remunerac&o de capitais proprios 113.004 102.254 85.159
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 528.619 531.730 546.448

4. GESTAO TRANSPARENTE

GOVERNANCA CORPORATIVA

Em busca constante pela transparéncia e equidade no relacionamento com todas
as partes relacionadas (stakeholders), o modelo de governanga corporativa adotado
pela Eternit estd baseado nas melhores praticas do mercado. O principal objetivo
deste modelo é viabilizar a atuacdo da Companhia de maneira responsavel e
sustentavel em todas as comunidades em que esta inserida, de forma a gerar valor
para acionistas, mercado de capitais e todos os demais publicos, com respeito integral
a Legislacdo Societaria Brasileira, com o cumprimento de todos os dispositivos
constantes do Regulamento de Listagem no Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Com o objetivo de aumentar sua transparéncia em linha com as melhores praticas
de governanca corporativa, a Eternit utiliza, desde 2010, a ferramenta Assembleia
na Web (www.assembleianaweb.com.br), que facilita a participacao e votacdo nas
Assembleias de qualquer parte do Brasil ou do exterior.

A estrutura de governanga corporativa da Eternit € composta pelo Conselho Fiscal,
Conselho de Administracédo e seus Comités, Diretoria e as areas de Controles
Internos e Auditoria Interna. A Eternit também conta com Auditoria Externa, realizada
por auditoria independente, substituida no méximo a cada cinco anos, conforme
determinagéo da Instrucdo CVM n° 308/99.

Veja abaixo o organograma da Administracdo da Companhia vigente em 31/12/2014.

Assembleia Geral Ordinaria

Conselho Fiscal 4—l

Conselho de
Administracao

Comité de Auditoria,
Controladoria

e Tesouraria

Comité de Divulgagao,
Responsabilidade
Socioambiental e
Juridico

Comité de Planejamento
Estratégico

Comité de Recursos
Humanos

—

Presidéncia (*)

Controles Internos = sy Audlitoria Interna

' ' ' ' ' +

Diretoria Diretoria  Diretoria Diretoria Diretoria de Diretoria Diretoria
de Industrial  de Novos Comer- Recursos Adminis-  Relagdes
Mineragéao Negécios (**)  cial (**) Humanos trativa Investi-
Financeira  dores (*)

(*) Acumula fungao
(**) Acumula fungao

PRATICAS DE GESTAO

Etica e conduta

A Eternit possui um Cédigo de Etica estabelecido desde 2004, divulgado e fornecido
a todos seus colaboradores, e disponibilizado para consulta no site da Companhia.
Além disso, estabeleceu em 2006 o Programa de Exceléncia em Gestédo (atual
Politica do Sistema Integrado), cuja politica é baseada em diretrizes de gestdo
ambiental e saude e seguranga, buscando a sustentabilidade do negdécio.

Politica do Sistema Integrado

A Politica do Sistema Integrado (PSI) promove a sinergia entre as ferramentas de
gestdo da Eternit e sua controlada Precon Goias, e orienta as atividades na busca
por melhoria continua nos &mbitos de saude, seguranga e meio ambiente. A SAMA
mantém sistemas de gestdo que atuam de forma integrada e abrangem qualidade,
meio ambiente, seguranga e salde ocupacional, que tém como compromisso
garantir o uso seguro do mineral crisotila.

Relacionamento com o mercado

Especialmente no dmbito do mercado de capitais, em cumprimento a Instrugcdo
CVM n® 358/02, a Eternit estabeleceu em junho de 2002 uma politica de divulgagao
de informacgéao e negociacdo de acdes, consolidadas no “Manual de Divulgagéo e
Uso de Informacgdes e Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios de Emissédo
da Eternit S.A”. O documento estabelece as melhores praticas relacionadas a
divulgacdo e ao uso de informagdes privilegiadas e a negociacdo das acdes
da Companhia.

MERCADO DE CAPITAIS

As acoes ordinarias da Eternit sdo negociadas no Novo Mercado sob o cédigo
ETERS3. A Companhia também possui um programa de ADR nivel 1 (American
Depositary Receipts), desde maio de 2010, permitindo a negociagdo das agdes
no mercado secundario ou de balcao nos Estados Unidos, sob o cédigo ETNTY.
Cada ADR da Eternit representa uma agéao ordindria da Eternit, ou seja, uma
relagéo de 1:1.

Com capital pulverizado, sem acordo de acionistas ou grupo controlador, a base
acionaria da Companhia manteve alta concentragcdo de acionistas pessoas
fisicas, sendo composta, em 31/12/2014, por 65,1% de pessoas fisicas,
10,4% investidores estrangeiros e 24,5% pessoas juridicas, clubes, fundos de
investimentos e fundacoes.

Em 2014, apenas trés acionistas detinham mais de 5% de participacéo, totalizando
35,4% do total de ag¢des, e a Diretoria da Companhia detinha 1,2% das acdes.

www.eternit.com.br
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A cotacéo de R$ 3,25 das agdes da Eternit (ETER3) em dezembro de 2014 resultou
em uma desvalorizagdo de 25,6% quando comparado a dezembro de 2013. No
mesmo periodo o IBOVESPA fechou em 50.007 pontos, uma desvalorizagao de 2,9%.
Em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado da Eternit era de R$ 581,8 milhdes.
Considerando o pagamento de dividendos e juros sobre capital, a desvalorizagdo
neste periodo foi de 17,8%.

Em 2014 o nimero de acionistas atingiu 9.357, aumento de aproximadamente 14,0%
da base aciondria, em comparagdo com o ano de 2013, apesar da desvalorizagdo
das agdes da Companhia, conforme comentado mais acima.

Mercado de Capitais
4713 1T14 2714 3T14 4T14

Cotacao de Fechamento

(R$/agéo) - Sem proventos (*) 4,37 4,18 4,25 3,94 3,25
Volume Médio Diario

(Quantidade) 129.846 105.502 119.013 122.972 139.600
Volume Médio Diario (R$) 598.194 437.625 516.649 513.042 492.597
ETERS - Variagao trimestral (%) - (4,5) 1,7 (7,2) (17,5)
ETERS - Variagéo nos

ultimos 12 meses (%) - (6,3) (10,2) (17,2) (25,6)
IBOVESPA - Variacdo

trimestral (%) - 2,1) 55 1,8 (7,6)
IBOVESPA - Variagao nos

ultimos 12 meses (%) - (10,5) 12,0 3,4 (2,9)
Valor de Mercado (R$ milhdes) 782,2  747,3 759,9 705,3 581,8

(*) Cotagdes ajustadas apés o desdobramento de a¢des aprovado em 24/09/14.

h Desempenho da Acao ETER3 x IBOVESPA (Base 100) - Cotagdo R$/acéo

160 4 === ETER3
== |IBOVESPA
140 - ETER3 com dividendos e JCP pagos
120 4
100 4, Sy, -,.’:‘:;MJ\/
\\"\\\‘4 e~ _ == DT \'~\l~o\
80 ,'s.s-\"_
60 A A &
ae‘l-"?’ “\a“‘ '\““"D‘ ootV ¢e‘l—“\
Fonte: Economatica

DESDOBRAMENTO DE AGOES

Na Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) realizada em 24 de setembro de 2014,
foi aprovada a proposta, do Conselho de Administragcdo, de desdobramento das
acdes ordinarias, sem valor nominal, emitidas pela Companhia, para que cada
1 (uma) agdo atual passasse a ser representada por 2 (duas) agdes da mesma
espécie e sem modificacdo do capital social, o qual passou a ser representado
por 179.000.000 (cento e setenta e nove milhdes) acdes ordindrias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Os direitos das agdes ordindrias provenientes do desdobramento, incluindo
detentores de American Depositary Receipts, nivel 1, de emissdo da Companhia
(“ADRs”), permaneceram inalterados em relagdo a posicdo aciondria anterior. A
paridade existente entre as agbes emitidas e os ADRs de 1:1 foi mantida, ou seja,
cada ADR continuou sendo representado por uma ac¢éo ordinaria da Companhia.

A posicéo aciondria considerada para o desdobramento das ag¢des ordinarias de
emissdo da Companhia teve como data base 25 de setembro de 2014. A partir
de 26 de setembro de 2014, as a¢des passaram a ser negociadas sem direito ao
desdobramento. O crédito das agdes desdobradas foi realizado automaticamente
pela instituicao depositaria, o Banco Itau Unibanco S.A., na conta dos acionistas no
dia 01 de outubro de 2014.

A proposta do desdobramento teve como objetivos ampliar o acesso de investidores
as acdes emitidas pela Companhia, diversificar a base acionaria e aumentar a
liquidez das acgoes.

REMUNERA(;[\O AOS ACIONISTAS

A Eternit continua sendo uma das empresas com maior indice de retorno aos seus
acionistas, dentre as companhias de capital aberto no Brasil. Em 2014, o dividend
yield foi 9,2% e os proventos pagos foram de R$ 71,6 milhdes.

O pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio, historicamente, ocorre
de forma trimestral. Devido a esta pratica, ha uma grande participagdo de pessoas
fisicas na estrutura acionaria da Eternit, conforme comentado anteriormente.

. | 71,6 | 71,6 | 71,6

Proventos Pagos
(R$ milhdes)

RELACOES COM INVESTIDORES

Criada em 2004, a area de Relagdes com Investidores (RI) da Eternit tem como
objetivo manter a transparéncia na prestagdo de contas e estabelecer um canal de
didlogo entre a administragcéo da Companbhia, os acionistas e os demais agentes que
atuam no mercado de capitais.

A Companhia realiza teleconferéncias com webcasting trimestrais, reuniées publicas,
divulgacao de releases e fact sheets, roadshows nacionais e encontros individuais.
Em 2014, a Associagao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais de Minas Gerais (APIMEC-MG) reconheceu a reunido publica com analistas
e investidores da Eternit, em Belo Horizonte, como a melhor reunido de 2013
realizada nesta regional.

5. GESTAO SUSTENTAVEL

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Com exceléncia, responsabilidade social e respeito ao meio ambiente, a Eternit,
desde 1940, caminha lado a lado com o Brasil, oferecendo matérias-primas,
produtos e solugbes para a construgao civil. A Eternit e suas controladas seguem
rigidos padroes de seguranca em suas unidades industriais e utilizam também
equipamentos automaticos e enclausurados de alta tecnologia para a realizagao
de suas atividades.

Dentro das diretrizes de gestéo, a Eternit trabalha fortemente no sentido de reduzir
0s impactos negativos e maximizar os positivos.

As fabricas de fibrocimento e a mineradora sado certificadas pela DNV Veritas da
Noruega, com a ISO 9001 de gestdo da qualidade, a ISO 14001 de gestao ambiental
e a OHSAS 18001 de saude e seguranca no trabalho. A SAMA, inclusive, foi a
primeira mineradora de crisotila no mundo a adequar-se as normas.

A Eternit é signataria do Pacto Global da Organizagao das Nagdes Unidas (ONU)
desde 2007 e, por isso, adota em suas praticas de negécios os dez principios
difundidos pela iniciativa. Além disso, a Companhia apoia as Metas do Milénio,
também da ONU.

O Grupo preserva e mantém reservas ambientais nas unidades fabris de
Colombo (PR), Simdes Filho (BA) e Atibaia (SP), bem como na mineradora
SAMA (GO). Utilizando como base as métricas adotadas pela FIFA (Federacao
Internacional de Futebol), o total de areas verdes mantidas pela Eternit equivale
a 4.469 campos de futebol.

Importante ressaltar também, entre outros, o projeto rejeito zero e de reutilizagcao
de agua nas fabricas de fibrocimento e na mineradora, os quais visam a otimizagao
do consumo de materiais por meio de diversas iniciativas alinhadas ao conceito dos
3Rs (Reduzir, Reutilizar e Reciclar) e o reaproveitamento da agua proveniente do
processo produtivo, respectivamente.

CAPITAL HUMANO

O capital humano é fundamental para a implementagdo das estratégias de
negdcio e essa relevancia é reconhecida pela Eternit e suas controladas em
diversas iniciativas de gestdo de pessoas. Por essa razdo, busca investir em seus
colaboradores e valoriza-los. O esforco nesse ambito é reconhecido pelo mercado,
a Eternit e a SAMA foram listadas nos principais rankings de gestéo de pessoas
em 2014, como exemplo: a Eternit, pela terceira vez consecutiva, foi eleita uma das
Melhores Empresas para se Trabalhar pelo Guia 2014 da Revista Vocé S/A e a SAMA
Mineragdes Associadas (SAMA), controlada da Eternit, também foi reconhecida,
pela sétima vez consecutiva, ao conquistar o 12 lugar do setor Industrias Diversas e
Destaque em Desenvolvimento de Pessoas.

O respeito aos colaboradores € uma das diretrizes da Companhia para garantir
sua sustentabilidade, o que pode ser traduzido como assegurar a perenidade de
seu negdcio com rentabilidade, competitividade e respeito ao meio ambiente e a
responsabilidade social. Para garantir uma gestao efetiva e transparente, a Eternit
adota diretrizes claras para a conduta de seus colaboradores nos negdcios e no

relacionamento com publicos de interesse, respeitando padroes profissionais,
regulatérios e internos. Estas diretrizes estdo expressas no Cdédigo de Etica da
Companhia, divulgado e fornecido a todos os colaboradores, e disponibilizado para
consulta no site da Companhia.

Ao final do exercicio, a Companhia contava com mais de 3.000 colaboradores diretos
e indiretos, incluindo estagiarios e aprendizes. A Eternit prioriza a contratagédo de
mao de obra local, tendo 67% do seu quadro gerencial, incluindo a Diretoria, formado
por colaboradores provenientes das comunidades do entorno.

Todos os colaboradores da Eternit, Precon e SAMA passam por avaliagdes
formais anuais de desempenho, que servem de base para o Plano de Carreira na
Companhia. O Programa de Avaliacdo de Liderancas utiliza o Modelo 360°. Nestas
empresas, o colaborador se auto avalia e é avaliado em conjunto com o gestor
da area. Na Tégula, gerentes e supervisores recebem anualmente a andlise de
desempenho. Importante destacar também o Programa GoLider, o qual promove o
desenvolvimento das liderangas alinhado as competéncias necessarias ao negdcio,
neste participam todos os encarregados, coordenadores, supervisores, chefes e
gerentes de todas as empresas do Grupo Eternit.

A saude e a seguranga no trabalho e o meio ambiente sdo temas vitais para a
Companhia. Por esta razdo, a Companhia investe fortemente em medidas que
superem as normas e diretrizes exigidas por Lei e érgaos publicos e setoriais, incluindo
as pertinentes a utilizagdo do mineral crisotila. A fiscalizagao ou contribuicdo para o
cumprimento de todas as normas de saude e seguranca cabe a comités e grupos
especiais. As unidades de fibrocimento e mineragdo contam com um acordo para
uso seguro do crisotila, acordo este que é assinado por representantes da industria
de fibrocimento, da mineracéo, trabalhadores, entidades de classe e depositado no
Ministério do Trabalho e Emprego.

COMUNIDADE

Inserida nas comunidades de suas areas de atuagdo, o Grupo Eternit da suporte
ao desenvolvimento socioeconémico e cultural das comunidades do entorno por
meio do apoio a iniciativas sociais. Além de promover campanhas para doagdo de
produtos, alimentos, brinquedos e contratar colaboradores locais, a Companhia
destina, em alguns casos, recursos em espécie. Em 2014, os investimentos em prol
da sociedade totalizaram R$ 3,4 milhGes, praticamente estavel em relagdo ao ano
anterior. Sdo patrocinados integralmente pela Eternit e suas controladas o Programa
Portas Abertas e projeto Sambaiba.

A Eternit e suas controladas, por meio de parcerias com outras organizagdes,
apoiam diversas iniciativas sociais. Conheca a seguir alguns dos projetos apoiados:
Bienal de Sao Paulo e Concertos Gols pela Vida, de exposicdo de arte e musica
instrumental, respectivamente.

O Sambaiba - Programa de Responsabilidade Socioambiental da SAMA S.A.
Mineragdes Associadas foi criado em 2004, com diferentes frentes de atividades
incluindo um projeto de artesanato, desenvolvido com o objetivo de incluir
socialmente cidaddos de Minacu (GO) e profissionalizar pessoas de baixa renda e
deficientes, oriundos da comunidade.

Em novembro de 2004, a Eternit langcou o Programa Portas Abertas, com o objetivo
de contribuir para o melhor entendimento da sociedade a respeito da extracdo e
beneficiamento do mineral crisotila, da fabricagéo dos produtos de fibrocimento de
forma sustentavel e das praticas de saude e seguranca. O programa consiste na
realizagdo de visitas as cinco unidades de fibrocimento do Grupo - Anapolis (GO),
Colombo (PR), Goiania (GO), Rio de Janeiro (RJ) e Simdes Filho (BA) e também
a mineradora SAMA, localizada em Minagu, norte do Estado de Goias. Desde sua
implantacéo, o programa, considerado um dos maiores do mercado, ja recebeu mais
de 67 mil visitantes. Para agendar uma visita, verifique a unidade mais préxima e
envie uma mensagem aos enderecos eletronicos disponiveis no site da Eternit.

6. QUESTAO JURIDICA DO MINERAL CRISOTILA

A Companhia esclarece que a Lei Federal n® 9.055/95 - Decreto n® 2.350/97 e
Normas Regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego regulamentam
a extracdo, industrializagdo, utilizagdo, comercializagdo e transporte do mineral
crisotila e dos produtos que o contenham.

As Leis estaduais n® 10.813/2001 de S&o Paulo e n® 2.210/2001 do Mato Grosso
do Sul, que proibia a importacdo, a extragéo, o beneficiamento, a comercializagéo
e a instalacdo de produtos ou materiais contendo qualquer tipo de amianto, sob
qualquer forma, foram julgadas e declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal
Federal (STF), por meio das A¢des Diretas de Inconstitucionalidade (ADI) n® 2.656 e
n° 2.396, por invadirem a esfera de competéncia da Unido.

As atuais Leis dos Estados de Sao Paulo (n° 12.684/2007), Rio de Janeiro
(n°®3.579/2004), Rio Grande do Sul (n° 11.643/2001) e Pernambuco (n°® 12.589/2004),
restringindo o uso do amianto em seus territorios s@o objeto de Agdes Diretas de
Inconstitucionalidade, proposta pela Confederagdo Nacional dos Trabalhadores da
Industria (CNTI), perante o STF.

Em 02 de abril de 2008, a Associacdo Nacional dos Magistrados da Justica do
Trabalho (ANAMATRA) e a Associagao Nacional dos Procuradores do Trabalho
(ANPT) propuseram a ADI n° 4.066 contra o artigo 2° da Lei Federal n®9.055 de 1995.

Em 30/12/2013, foi sancionada a Lei n® 21.114/13, e em seu artigo primeiro, proibe a
importacao, o transporte, 0 armazenamento, a industrializacéo, a comercializacdo e
o uso de produtos que contenham amianto no Estado de Minas Gerais, observando
o prazo de 8 a 10 anos para atendimento do artigo primeiro. Portanto, o atendimento
a este dispositivo ocorrera a partir de 2021 e 2023, respectivamente.

Acoes Civis Publicas

Em 2013 e 2014, duas acgbes civis publicas contra a Companhia foram ajuizadas
pelo Ministério Publico do Trabalho (MPT) no Estado de Sao Paulo e Ministério
Publico do Trabalho no Estado do Rio de Janeiro, nas quais sao discutidos assuntos
referentes ao ambiente de trabalho e doenca ocupacional. Nos pedidos de cada
agao, inclui o pleito ao pagamento de R$ 1 bilhao a titulo de danos morais coletivos a
ser depositado a entidades ou projetos a serem indicados pelo Ministério Publico do
Trabalho ou destinado ao Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT).

Paralelamente a estas agdes a ABREA também ingressou com duas agdes
distribuidas por dependéncia perante a Vara do Trabalho de S&o Paulo e Vara do
Trabalho do Rio de Janeiro por tratar dos mesmos fatos questionados nas acgdes
acima. As defesas foram apresentadas e aguardam julgamento de mérito.

A Companhia reforca sua crenga na Justica brasileira e espera que sejam
consideradas as evidéncias técnicas e cientificas no julgamento destas ac¢des.

7. RECONHECIMENTOS

As diversas premiagbes colecionadas nas ultimas sete décadas, desde a sua
fundacé@o, mostram que a Companhia leva a sério o que faz por todos os seus
stakeholders. Durante 2014, as empresas do Grupo Eternit conquistaram diversos
prémios importantes nas &reas de Governanga Corporativa, Relagbes com
Investidores, Recursos Humanos, Marketing e Produtos. Para conhecer os prémios,
acesse www.eternit.com.br, www.sama.com.br, www.eternit.com.br/ri.

8. PERSPECTIVAS

Para 2015, a estimativa do PIB é de -0,66% (relatério Focus 06/03/15), e incorpora
a perspectiva de recuperacdo moderada da economia interna e ressalta que a
intensificacdo deste processo depende, entre outros fatores, do fortalecimento da
confiangca de empresarios e consumidores, assim como expansdo moderada do
mercado de crédito. Neste cenario, a projecao para o PIB da construcéo civil é de
-2,5% (até o terceiro trimestre de 2015), segundo o BACEN.

O déficit habitacional no Brasil, estimado em 5,8 milhdes de lares (resultados
preliminares 2012 - Fundagdo Jodo Pinheiro), é composto por familias que sao
oneradas excessivamente com aluguel e pela coabitagdo familiar que representam
mais de 70% do déficit, seguidos da habitagcdo precéria e adensamento excessivo
em domicilios alugados. Embora o programa “Minha Casa Minha Vida” tenha
impulsionado a reducdo do déficit, segundo estudo realizado pela Fundagao
Getulio Vargas (FGV) em 2014, a estimativa € que em 2024, com o crescimento
da populagao, o Pais terd aproximadamente 16,4 milhdes de novas familias, sendo
10 milhdes com renda familiar de até trés saldrios minimos. O estudo também
destaca que a equalizagdo do déficit habitacional demandard investimentos de
aproximadamente R$ 760 bilhdes em habitagdo popular ao longo de dez anos.

A geracao de emprego, a melhora na distribuicao de renda, o aumento dos
financiamentos, dos investimentos em infraestrutura e das unidades habitacionais
a serem construidas para o “Minha Casa Minha Vida”, contribuirdo para minimizar o
problema das moradias a qual impactara positivamente os negécios da Companhia,
pois havera aumento da demanda por produtos de nosso portfélio destinados,
principalmente, a construgédo autogerida.

A ABRAMAT projeta um crescimento de 1,0% neste ano em relacdo a 2014, o que
dependera da manutencgao dos atuais incentivos do Governo ao setor da construgédo
civil, manutenc@o do emprego e renda, expanséo dos investimentos no programa
“Minha Casa Minha Vida”, além de projetos de infraestrutura e da melhoria do nivel
de atividade das construtoras, dentre outros fatores.

Para 2015, a Anamaco espera um cenario mais positivo que o do ano anterior,
apoiado no maior nimero de dias Uteis, ajustes na economia sem que gere perda de
emprego e renda, além da perspectiva do aumento de financiamentos ao consumidor
de material de construcéo pelos bancos privados e dos financiamentos imobiliarios.

A Administragdo considera importante levar em consideracdo o atual quadro da
economia brasileira e os seguintes desafios para o Pais e setor na qual a Companhia
esta inserida: as condigdes de competitividade da industria nacional frente aos
gargalos de infraestrutura, aspectos tributarios e valorizagdo do cambio, geracéo
de empregos e distribuicdo de renda, politicas econémicas sustentaveis, além do
aumento do nivel de confianga dos empresarios e consumidores.

A Companhia Sulamericana de Ceramica (CSC) iniciou, em 2014, producdes
experimentais para testar seus equipamentos, obtendo cadéncia minima esperada
para uma producéo inicial. Para 2015, a Administracdo espera elevar os niveis de
producdo, em linha com a evolugao do projeto greenfield. A instalacao da unidade
de pesquisa, desenvolvimento e producao de insumos para materiais de construgéo
em Manaus esta em linha com o cronograma e a perspectiva de inicio dos testes dos
equipamentos esta prevista para 2015.

O ano de 2015 sera de consolidagdo dos investimentos ja realizados durante os
ultimos anos, utilizando-se da forca de sua marca e da capilaridade de sua rede
de mais de 16 mil pontos de revenda. A Eternit estd bem posicionada para atender
a demanda de materiais de construgao e, se mantida as condicdes de mercado,
maximizara as oportunidades do setor, aumentando a capacidade de produgdo da
linha de fibrocimento, em linha com a estratégia do crescimento organico.

A Eternit, independentemente dos desafios citados acima, acredita na retomada do
crescimento da economia brasileira e, principalmente, do setor em que atua.

CAMARA DE ARBITRAGEM DO MERCADO

Conforme clausula compromisséria constante em seu estatuto social, a
Companhia informa que esta vinculada na Camara de Arbitragem do Mercado
desde agosto de 2006.

continua...
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RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Ao longo do exercicio de 2014, a Eternit utilizou os servigos de auditoria independente
da Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (“EY”) para realizar auditoria e emitir
relatérios sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Eternit
S.A. e da Sama S.A. para o exercicio de 2014, e para as informacdes financeiras
intermedidrias referentes aos trimestres (ITR) de 30 de junho de 2014, 30 de
setembro de 2014 e 31 de marcgo de 2015 da Eternit S.A.

A Companhia contratou servicos de consultoria da Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. (“EY”) para o exercicio de 2014 conforme descrito abaixo:

(i) Natureza do servigo: revisdo de créditos extemporaneos. Data de contratagéo:
novembro de 2014.

(i) Natureza do servigo: reviséo de cadastro para classificagdo dos produtos. Data
da contratacdo: dezembro de 2013.

(iili) Natureza do servigco: acompanhamento e apuracdo de informacdes referente
aos processos necessarios ao beneficio da Lei do Bem. Data da contratag&o:
janeiro de 2014.

(iv) Natureza do servico: analise das informag¢des que impactam no e-social. Data da
contratacdo: novembro de 2013.

(v) Natureza do servigo: revisdo da evidenciacdo das divulgagdes das
demonstragdes financeiras de acordo com a Orientagado Técnica OCPC 07 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Data da contratagdo: novembro
de 2014.

O valor total dos servicos de consultoria foi de R$ 953.069,58 (novecentos e
cinquenta e trés mil, sessenta e nove reais e cinquenta e oito centavos) e equivale a
135% do total dos honorarios relativos aos servigos de auditoria externa.

A Administragdo da Companhia informa que tem como politica ndo contratar os
auditores independentes em servigos de consultoria que possam gerar conflito de
interesse. A Administragcao, assim como seus auditores independentes, entendem
que os servicos mencionados nao geram conflito de interesse, e, portanto, nao
apresentam riscos de independéncia de acordo com as regras vigentes no Brasil.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1¢, incisos V e VI, da Instrugdo CVM
480/2009, a Diretoria da Eternit S.A. declara que revisou, discutiu e concorda com
as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas e correspondentes notas
explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014

e com as opinides expressas no relatério de reviséo dos auditores independentes -
Ernst & Young Auditores Independentes S.S., datado de 10 de margo de 2015,
referentes as mesmas.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Para informagdes adicionais sobre a Companhia e seu mercado de atuacgéo, acesse
o site de Relagbes com Investidores www.eternit.com.br/ri e/ou contate a equipe de
RI ri@eternit.com.br.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores, érgaos
reguladores, parceiros e todos aqueles que contribuiram para o desempenho da
Eternit no ano de 2014; confiando no comprometimento e dedicagéo constantes como
base para a realizagdo do nosso trabalho, sempre em linha com o desenvolvimento
sustentavel do Pais.

Sé&o Paulo, 12 de margo de 2015.
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
ATIVOS explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 5.711 9.516 13.367 13.295 Fornecedores 13 22.858 22.444 42.151 39.293
Aplicacdes financeiras 5 15.726 9.897 35.023 35.661 Partes relacionadas 10 7.672 7.243 - -
Contas a receber 6 71.327 69.774 175.933 160.389 Empréstimos e financiamentos 14 3.066 8.944 88.946 56.881
Estoques 7 69.395 85.833 148.093 141.944  Obrigagdes com pessoal 15 12,738 12.980 28.657 28.009
Impostos a recuperar 8 6.035 16.542 10.373 19.648 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 18.e 17.897 17.881 17.897 17.881
Partes relacionadas 10 27.196 31.615 2.427 9.780  Provisdo para beneficios futuros a ex-empregados 17.b 2,511 2174 3.677 3.861
Outros ativos circulantes 4.971 4.734 9.682 9.226 Impostos, taxas e contribui¢bes a recolher 16 11.866 12.226 29.181 34.015
200.361 227.911 394.898 389.943  Outros passivos circulantes 3.060 4.934 10.743 13.142
Ativo mantido para a venda 553 - 553 - Total do passivo circulante 81.668 88.826 221.252 193.082
553 - 553 - NAO CIRCULANTE
Total do ativo circulante 200.914 227.911 395.451 389.943 Provisao para beneficios futuros a ex-empregados 17.b 27.730 23.710 41.654 34.527
Empréstimos e financiamentos 14 5.129 14.368 38.978 25.799
NAO CIRCULANTE Partes relacionadas 10 31.763 29.108 - -
Depésitos judiciais 8.703 8.819 15.307 15.536  Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 21 26.226 25.115 59.549 54.659
Impostos a recuperar 8 22,915 22.219 24.456 25.022  Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 16 7.787 7.697 10.605 9.432
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 20.b 24.750 24.037 53.299 55.112  Proviséo para remonte da mina 30 - - 10.718 9.726
Partes relacionadas 10 29.297 9.723 726 2.018  Outros passivos nao circulantes - - 300 278
Investimentos 9 256.080 247.729 34.338 36.032 TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 98.635 99.998 161.804 134.421
Imobilizado 11 145.659 149.425 341.684 279.064 PATRIMONIO LIQUIDO
Intangivel 12 6.437 4.584 30.622 28.676  Capital social 18.a 334.251 334.251 334.251 334.251
Outros ativos nao circulantes 339 490 1.981 2.229 Reserva de capital 19.460 19.672 19.460 19.672
Total do ativo nao circulante 494.180 467.026 502.413 443.689  Acgbes em tesouraria (174) (174) (174) (174)
Reservas de lucros 168.745 155.807 168.745 155.807
Outros resultados abrangentes (7.491) (3.443) (7.491) (3.443)
Patriménio liquido atribuivel a acionistas ndo minoritarios 514.791 506.113 514.791 506.113
Participagdes acionistas minoritarios - - 17 16
Total do patriménio liquido 3 514.791 506.113 514.808 506.129
TOTAL DO ATIVO 695.094 694.937 897.864 833.632 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 695.094 694.937 897.864 833.632

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agéo)

(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita operacional liquida 22 507.665 508.525 978.154 957.301 Lucro liquido do exercicio 85.159 102.254 85.160 102.256
Custos dos produtos vendidos 23 (370.995)  (372.752) _ (593.879) _ (575.877) Outros resultados abrangentes

LUCRO BRUTO 136.670 135.773 384.275 381.424 Ganho/(perda) liquido na atualizagao do plano de beneficio definido (3.283) (5.866) (6.132) (5.219)

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS Efeito de imposto de renda e contribuigdo social 1.116 1.995 2.084 1.776
Despesas com vendas 23 (59.715) (59.097) (116.528) (116.734) Equivaléncia patrimonial dos resultados abrangentes (1.881) 428 - -
Gerais e administrativas 23 (43.582) (41.895)  (111.780) (97.804) Outros resultados abrangentes liquidos de impostos (4.048) (3.443) (4.048) (3.443)
Remuneracdo da Administracdo 23 (8.501) (12.802) (10.685) (15.545) Resultado abrangente do exercicio 81.111 98.811 81.112 98.813
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 (3.285) 3.293 (3.810) (1.871) Atribuivel a:

Resultado da equivaléncia patrimonial 9 63.774 76.267 (13.676) (6.223) Acionistas ndo minoritarios 81.111 98.811 81.1Mm 98.811

Total das receitas (despesas) operacionais (51.309)  (34.234) (256.479) (238.177) Acionistas minoritarios - - 1 2
Despesas financeiras 25 (19.692)  (18.692)  (52.674)  (48.553) As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracées financeiras.

Receitas financeiras 25 20.732 16.887 54.962 47.535 = .

Resultado financeiro liquido 1.040 (1.805) 2.288 (1.018) DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA (Em milhares de reais - R$)

CONTRIBUIGAO SOCIAL 86.401 99.734 130.084 142.229 .

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Nota Controladora Consolidado
Correntes 20 (858) 472 (41.309) (41.489) explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Diferidos 20 (384) 2.048 (3.615) 1516 FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 85.159 102.254 85.160 102.056 Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 86.401 99.734 130.084 142.229

ATRIBUIVEL A: Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda
Acionistas ndo minoritarios 85.159 102.254 85.159 102.254 € da contribuigao social com o caixa liquido gerado pelas
Acionistas minoritarios - - 1 o atividades operacionais:

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 85.159 102.254 85.160 102.256  Resultado da equivaléncia patrimonial 9 (63.774)  (76.267) 13.676 6.223

LUCRO LiQUIDO POR AGAO, BASICO E DILUIDO - R$ 18.c 0,48 1,14 0,48 1,14  Depreciag@o e amortizagéo 11112 11.995 11.075 37.704 34.789

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Resultado na baixa de ativos permanentes 24 (405) (65) (1.078) (148)
' Proviséo para crédito de liquidagé@o duvidosa sobre as
DEMONSTRAGCOES DOS VALORES ADICIONADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 contasareceber ) 6 655 402 1.444 985
(Em milhares de reais - R$) Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 21 2912 2.458 7.079 3.711
Reversao (provisao) para perdas diversas 1.869 6.387 (5.606) 7.660
Nota Controladora Consolidado Encargos financeiros, variagdo monetaria e variagdo cambial 1.574 2.397 43 1.069
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013  Rendimento de aplicagdes financeiras (2.194) (2.220) (4.861) (4.495)

RECEITAS Variagéao liquida despesas antecipadas 1.561 1.609 1.750 2.248

Vendas de mercadorias, produtos e servigcos 22 680.030 684.554 1.235.017 1.219.671 40.594 45.510 180.235 194.274

Outras receitas 19 316 49.689 47.128  (Aumento) reducéo nos ativos operacionais:

Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa Contas a receber 6 (1.776) 8.878 (15.956) 16.215

sobre as contas a receber (655) (402) (1.444) (945)  Partes relacionadas a receber 10 a. 7.697 (9.800) 7.353 (11.798)

TOTAL 679.394 684.468 _ 1.283.262 _ 1.265.854 Estoques 7 14.990 (4.325) (7.035) (14.801)

g‘ﬁ?gg?ﬁ)‘?gjﬂ:&'iﬁi ?;rzgggssnggos servigos Impostos a recuperar 11.616 (7.764) 10.164 (7.539)
vendidos (319.423)  (341.573)  (545.641)  (545.593) gﬁ/?c?::gcs)sjued;zlril: sobre capital proprio recebidos 7(115(952? 7(5;312) ‘ .572-) (2.48?)

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (118.556) (114.669) (192.217) (194.915) o . 1.958 1' 3 2457 9

Perda/recuperacgéo de valores ativos (7.474) (7.541) (7.959) (7.541) utros ativos _ . L (1.958) (1.735) (2.457) 55

Outros descontos, abatimentos e doagoes (4.426) (3.632) (8.637) (4.762) Aumento (reducdo) nos passivos operacionais

(449.879) _ (467.415) _ (754.454) _ (752.811) Formecedores 13 193 (7.864) 2604 (9.560)

VALOR ADICIONADO BRUTO 229515  217.053 528905  513.043 Partes relacionadas a pagar 10 429 (1.038) - -

DEPRECIAGCAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO 1112 (11.995) __ (11.075) __ (37.704) __ (34.789) Impostos, taxas e contribui¢oes a recolher 16 (83) (1.996) 4.728 (1.563)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ProvisGes e encargos sociais 15 (242) (4.330) 648 (6.930)
COMPANHIA R 217.520 205.978 491.201 478.254  Outros passivos (2.137) 2.412 (2.649) 1.807

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA Juros pagos (492) (452 (1.507) (621)

Resultado da equivaléncia patrimonial 9 63.774 76.267 (13.676) (6.223)  Imposto de renda e contribuigao social pagos - (3.342) (42.651) (48.218)

Receitas financeiras 25 20.732 16.887 54.962 47.535  Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 144.127 91.318 131.905 109.336

Outras ;g-g% 102-222 ;g-gz; ;g-l% FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 315.990 __308.000 __546.448 __ 531.730 ',\q"“t“‘g.cc’m s 'c'f’aga.a 'e;.fbe(; ;2 (19'2;;) (2'203) :'igg a0

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO ecebimento pela venda de imobilizado S : 7

Pessoal: Adicoes ao ativo imobilizado e intangivel 1112 (25.608) (39.802) (104.216) (64.348)

' o Aporte de capital em controladas 9 (28.480) (29.426) (11.982) (29.226)
ggrr;r;;:,l?;:gao direta g:;gg g?ggg 12322: ggggg Aplicagdes financeiras de curto prazo (146.820) (115.783)  (330.977) (292.141)
FGTS 5.906 6.689 10.978 10.648 Resgates de aplicagdes financeiras de curto prazo 143.185 156.718 336.475 339.905

94.194 93.754 191.345 184.431 Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (76.720) (30.448) _ (107.919) (45.340)

Impostos, taxas e contribuicoes: FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Federais 72.281 60.318 131.618 125.006  Captagéo de empréstimos e financiamentos 14 7177 15.972 220.938 182.624
Estaduais 35.604 23.532 59.790 46.460  Amortizagdo de empréstimos e financiamentos 14 (8.676) (1.608)  (175.607)  (180.738)
Municipais 1.662 1.468 2.406 2.081 Mtuo com empresa ligada 10 (468) (327) - R

a o el do torce 109.547 85.318 193.814 173.547  pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (69.245) (69.243) (69.245) (69.243)
emuneracdo de capital de terceiros: P ) L ) )

Juros 19.692 18.692 52.674 51.314 Caixa Ilqu@o aplicado nas atividades de financiamentos (71.212) (55.206) (23.914) (67.357)
AlLGQuéis 7,308 7,082 23.456 20.184 (DIMINUICAO) AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
9
27.090 26.674 76.130 71.498 DE CAIXA (3.805) 5.664 72 (3.361)

Remuneragao de capitais proprios: (DIMINUICAO) AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
Dividendos 18 47.688 48.851 47.688 48.851  DE CAIXA
Juros sobre o capital préprio 18 23.889 22.726 23.889 22.726 Noinicio do exercicio 4 9.516 3.852 13.295 16.656
Lucros retidos 13.582 30.677 13.582 30.677 No fim do exercicio 4 5.711 9.516 13.367 13.295

85.159 102.254 85.159 102.254 (DIMINUIGAO) AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
315.990 308.000 546.448 531.730 DE CAIXA (3.805) 5.664 72 (3.361)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais - R$)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencao Agio na Outros Participacao Total do
Nota Capital para Aquisicoes Acoes em Retencao Lucros resultados Total dos nao con- patriménio
explicativa social investimentos _ de Acées tesouraria Estatutaria Legal de lucros  acumulados abrangentes controladora _troladores liquido

SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2013 334.251 19.365 23 (174) 21.873 25.513 78.669 - - 479.520 14 479.534

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 102.254 - 102.254 2 102.256

Constituicdo de reservas - 754 - - 5.113 5.113 19.697 (30.677) - - - -

Ganho/perda na atualizagéo do plano de
beneficio definido - - - - - - - - (3.443) (3.443) - (3.443)

Reversao reserva subvencgao Investimento - (470) - - 4 4 (179) - - (641) - (641)

Destinagéo do lucro liquido:

Juros sobre o capital proprio - R$ 0,254
por acdo em circulagao 18 - - - - - - - (22.726) - (22.726) - (22.726)

Dividendos - R$ 0,5467 por agdo em circulagdo 18 - = : - - - B (48.851) - (48.851) - (48.851)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 334.251 19.649 23 (174) 26.990 30.630 98.187 : (3.443) 506.113 16 506.129

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 85.159 - 85.159 1 85.160

Constituicdo de reservas 18 - - - - 4.258 4.258 5.066 (13.582) - - - -

Ganho/perda na atualiza¢éo do plano de
beneficio definido - - - - - - - - (4.048) (4.048) - (4.048)

Reversdo de correcdo monetaria de capital - (212) - - 3 3 (650) - - (856) - (856)

Destinagéo do lucro liquido:

Juros sobre o capital préprio - R$ 0,134 por
acao em circulagao 18 - - - - - - - (23.889) - (23.889) - (23.889)
Dividendos - R$ 0,267 por agédo em circulagéo 18 - - - - - - - (47.688) - (47.688) - (47.688)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 334.251 19.437 23 (174) 31.251 34.891 102.603 - (7.491) 514.791 17 514.808

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Entre os principais ajustes de consolidacéo estao as seguintes eliminagdes:

A Eternit S.A. (“Companhia” ou “Eternit”), com sede na Rua Dr. Fernandes Coelho, ¢ Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de receitas d::'nzi(;tt(:ar;%ses
85 - 8° andar, na cidade de Sao Paulo - SP, Brasil, ¢ uma companhia de capital e despesas entre as empresas controladora e controladas, de forma que as Norma Requerimento financeiras
aberto, sem controlador, registrada no segmento especial do mercado de agbes da  demonstragdes financeiras consolidadas representem saldos de contas a receber ~ . s N~
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A. - BM&FBOVESPA, denominado Novo e a pagar efetivamente com terceiros. Alteragdo IFRS A emissao esclargce () aqgeles que atendem O Grupo nao
Mercado, sob o codigo de negociacdo ETERS. Seus acionistas séo pessoas fisicas e Participagdes no capital e lucro liquido (prejuizo) do exercicio das empresas 10, IFRS 12 a def'n.'gao de en.t'dade. de 'nves“mem.o Como - espera que

e juridicas, clubes de investimento, fundos de investimento e fundagdes (vide nota  controladas. € IAS 28 - consoydargeus |n.vest|lr_nentos e relaciona as  as alteragdes
explicativa n® 18). O exercicio social das controladas incluidas na consolidagdo é coincidente com Entidade de exngc:jes a regra, : (i) permite Ique —outrgs ﬂ?gg?g 1(:;\8

A Companhia e suas controladas (“Grupo”) tém como principal objeto social a o da controladora. Todos os saldos e transagdes entre as empresas controladas g:/ce:;ggznto- Zgﬂivaalgr?ciamgg:ﬁrr:l;\rgl r;am:rr:slﬁerlgsgo di o8 provoguem
industrializagéo e a comercializagéo de produtos de fibrocimento, cimento, concreto, foram eliminados integralmente nas demonstragées financeiras consolidadas. As a regra de valor justo por meio do resultado ufiizada impacto relevante

gesso e produtos de matéria plastica, bem como outros materiais de construgao
e respectivos acessorios. Conta atualmente com 14 unidades industriais no Brasil,

transagbes entre a controladora e as empresas controladas sao realizadas em
condicOes estabelecidas entre as partes.

consolidacao

pelos seus investimentos (coligada ou

em suas

com filiais nas princlipa,is cidades k_)rasileiraS. Os resultados das controladas adquiridas ou alienadas durante o exercicio estao 252100;0 coirgoligggguom(\))ig:ncigaz ppar:')tierIgz ﬁﬁ;r:]c::r;?:;igoes
O Grupo esta constituido da seguinte forma: incluidos nas demonstragdes consolidadas do resultado a partir da data da efetiva 01/01/2016 ) ’
(%) aquisicao até a data da efetiva alienacdo, conforme aplicavel. e T R -
Partici- (%) Capital Localizacdo 2.3. Provisoes Alteracdo IAS1 Tem o objetivo de rever os conceitos O Grupo ndo
= p ¢ - s S < ) - anteriormente estabelecidos, tais como espera que a
Empresas  _pacdo _votante _ dasede _ Atividade principal Provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal a relevancia. A intencio do Comité foi alteracdo do
Exploracéo e OU né,o. formali{adg) em lconsequér_mcia de um gvento p"?ssa?“’! é prova'\{el que reafirmar o co.mpromissg com a qualidade da IAS 1gprovoque
SAMA S.A. 99,99% 99,99%  Minagu/GO beneficiamento do benf(_;flCl(lJzecor:on:;cosbsgjanl requeridos ;)fa(ta Ilgwdaga obélgagao €uma est|mat|lva informagéo contabil-financeira, que deve ser impacto relevante
e mineral crisotila, contiavel do valor da obrigagao possa ser fefta. luando o farupo espera que o valor objetiva e de facil compreens&o. Vigéncia a em suas
) Industrializacao e de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo por forca de partir de 01/01/2016. demonstracdes
Tégula comercializagdo de UM contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um valor separado, mas financeiras
Solugdes para 99,99% 99,99% Atibaia/SP telhas de concreto e @P€nas quando o reembolso for praticamente certo. IFRS 7 Al z : R s oG -
Telhados Ltda. acessérios. A despesarelativa a qualquer proviséo é apresentada na demonstrac¢éo do resultado, Inst 7 t . ta terag_a’o_sup()jrlmte adexpressao, %peno 0s rupo nao
et st st liquida de qualquer reembolso. nstrumentos in el’m? larios dentro desses periodos espera que
Industrializagéo e 2.4. Moed £ R financeiros anuais” do paragrafo 44R, esclarecendo as alteragdes
Precon Goias 99.99°% 09.99%  Andpolis/GO comercializagao de N. . Iolf aes rznge(ljra Ses fi . d " do G (Divulgagéo) - que estes requerimentos de divulgagao do do IFRS 7
Industrial Ltda. oee oee P produtos e artefatos de @ €laboragao das demonstragdes financeiras | © cada emprisa 0 drupo, 85 Aplicabilidade  IFRS 7 ndo sdo exigidas em demonstragdes ~provoquem
e fibrocimento. transagbes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda yaq giyyigacses  financeiras condensadas. No entanto, o impacto relevante
Prel Emproen- o ) fl_JnmonaI de cada empresa, sao ~reg|stra_das de acordo c’:om as taxas’ fje cambm de offset as IAS 34 exige que uma entidade divulgue em suas
dimentos e Participagdo em vigentes na data de cada transacéo. No final de cada periodo de relatorio, os itens demonstragdes  “uma explicacdo dos eventos e transagoes demonstragdes
Participagdes 99,99% 99,99% S&o Paulo/SP empresas industriais, monetarios em moeda estrangeira s&o reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do  financeiras que s&o significativas para a compreensdo  financeiras.
Lida comerciais, etc. exercicio. Os itens n&o monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda ondensadas das alteragdes na posicéo financeira e do
B . estrangeira sao reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi desempenho da entidade desde o final
ngedis . . ) N&o possui atividade determinado. Os itens ndo monetarios que s&o mensurados pelo custo histérico em do ultimo periodo anual’. Portanto, se
Distribuicao 99,94% 99,94%  Minagu/GO econdmica. Uma moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da as divulgagdes do IFRS 7 refletem uma
L T transagao. atualizacdo significativa para a informagéo
Wagner Ltda. 99,99% 99,99% S#o Paulo/SP N&o possui atividade 2.5, Instrumentos financeiros ] ) ) incluida no relatdrio anual mais recente,
oo _economica. O Grupo opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e espera-se que estas sejam incluidas nas
Wagner da o o, = Néo possui atividade equivalente de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber de clientes mercado demonstragdes financeiras condensadas.
Pl 99,99% 99,99% Séo Paulo/SP P -~ = ; -
Amazbnia Ltda. "7 TR EE LA ~econdmica. externo, contas a pagar a fornecedores mercado externo e empréstimos. Esta alteragao devera ser aplicada
Pesquisa, Os valores registrados no ativo e no passivo circulantes tém liquidez imediata ou retrospectivamente para periodos anuais
desenvolvimento e vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando com inicio em ou apds 12 de janeiro de
produgéo de insumos © Prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que s&o sistematicamente 2016, com aplicacéo antecipada permitida.
Eternit da para materiais de renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos. e Vigéncia a partir de 01/01/2016. o
Amazonia construgao. N&o iniciou a) Identificacao e valorizacado dos instrumentos financeiros IFRS 7 - Esclarece que um contrato de servico que O Grupo nao
Industria de 99,99% 99,99%  Manaus/AM as suas operagdes A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada e monitorada pela Contratos de inclui taxa de administrag@o pode caracterizar espera que a
Fibrocimento até o fechamento Administragdo do Grupo, visando maximizar a rentabilidade do negdcio para o servigos constituir envolvimento continuo em um alteragdo do
Ltda. das demonstragdes acionista, bem como estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e capital ativo financeiro. Uma entidade deve avaliar IFRS 7 provoque
financeiras referentes ao proprio. a natureza da taxa e disposicdo contra a impacto relevante
exercicio findo em 31 de  Os ativos financeiros foram classificados como segue: orientagdo para o envolvimento continuado em suas
,,,,,,,,,,,,,,,,,, dezembro de 2014. j) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado nos parégrafos IFRS 7.B30 e IFRS 7.42C, demonstracdes
Importagéo, Sao ativos financeiros mantidos para negociagéo, quando s&o adquiridos para esse a fim de avaliar se sdo necessdrias as financeiras.
Companhia industrializagao, fim, principalmente no curto prazo, e s&o mensurados ao valor justo na data das ....................JIvuIgagdes. Vigéncia a partir de 01/01/2016.
Sulamericana comercializagéo, demonstragoes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Neste 1AS 34 - Estabelece que as divulgagdes intermediarias O Grupo nao
de Ceramica 60,00% 60,00%  Caucaia/CE  exportacéo, distribuicdo grupo estéo incluidos caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes e contas a receber Demonstragdo  necessérias devem ser incluidas ou nas espera que a
SA de lougas sanitarias de de clientes mercado externo. Intermediaria -  demonstragbes financeiras intermediarias alteragéo do IAS

ceramica e acessorios

ii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Divulgagéao de

ou incorporadas por referéncia entre as

34 provoque

e oo e para banheiro em geral. Quando aplicavel, sdo incluidos nessa classificagio os ativos financeiros ndo Informacoes demonstragdes financeiras intermediarias e impacto relevante

Os principais produtos industrializados e/ou comercializados pelo Grupo, assim derivativos, que sejam designados como disponiveis para venda ou ndo sejam an}:sugaa: ﬁ]rf‘gremiu%;g":st:rsr;eelz?;r;gglL("%?Se)?:r?]tr?odsz gemmS::ssira Ses

como as informagdes correlacionadas & informago por segmento estdo descritos Classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o zemonstra Ges comemgrio da administra éopou do reﬁat‘ério financeirasg

na nota explicativa n® 26. vencimento; ou (c) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. financeirasg de risco). Vigéncia a artirgde 01/01/2016 .

Eventos operacionais relevantes As aplniggoels fln'?_nczlras de cur(tic_J prazo séo compostgs por fupdos de mveshment?s informedidrias” - Vig P -

) " ° : 5 que estdo classificados como disponiveis para venda e apds a sua mensuragao ...oniwon oS P

Q o?rﬁr:sp?:;é;ii;zgirg: ed g hl;l?;igt?é?izrﬂ onTrgban:ﬁi)gse Eai?;(;tg Pegﬁi:%?; rﬁ inicial, so mensurados a valor justo, e reconhecidos no resultado do exercicio no IAS 19 - A alteragao esclarece que titulos corporativos O Grupo nao

a extracao, industrializacdo, utilizagcdo, comercializacdo e transporte do mineral momento da sua realizaggo. Beneficios a de glta qualidade de mercado devem Sef espera que a s

crisofila e dos produtos que o contenham. iii) Empréstimos e recebiveis Empl;jegados - gvallad_os dcom bte;\se na moe(_ja lem(jque e ?Igteragao do IA

As Leis estaduais n® 10.813/2001 de Sao Paulo e n? 2.210/2001 do Mato Grosso S&0 incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros n&o derivativos com Laxa et enomina 33.0 rgagao, ao '”\t/es QO PZ‘S ) PI'OtVOQlfe .

do Sul, que proibiam a importagao, a extragao, o beneficiamento, a comercializagio 'ecebimentos fixos ou determinaveis, que nao s&o cotados em um mercado ativo. ~ 9®SCOMO ﬁg:) qeL:(?stz ?n:rgczgiodzeti(ta:lgzncr; orl;?i?/og gn;zﬁssre evante

e a instalacdo de produtos ou materiais contendo qualquer tipo de amianto, sob Séo registrados no ativo circulante, excgto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de alta qualidade em dada moeda lt)axas de demonstracies

qualquer forma, foram julgadas e declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal de vencimento superior a 12 meses apos a data das demonstragoes financeiras, os titulos dqe divida pliblica deve ser utilizadas financeirasg

Federal (STF), por meio das A¢des Diretas de Inconstitucionalidade (ADI) n® 2.656 e quais s&o classificados como ativo néo circulante. Vigéncia a partir ge 01/01/2016 : i

n° 2.396 respectivamente, por invadirem a esfera de competéncia da Unigo. Os passivos financeiros foram classificados como segue: s 9 P . Do s .

As atuais leis dos Estados de Sao Paulo (n°® 12.684/2007), Rio de Janeiro i) Outros passivos financeiros IFRS 5 e Esglarece—se, ‘atravesA qa emissdo de O Grupo ndo

(n®3.579/2004), Rio Grande do Sul (n® 11.643/2001) e Pernambuco (n® 12.589/2004), Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, no recebimento dos recursos, Recla}ssmgagao gut_dance, as cireunstancias em que uma espera que a

restringindo o uso do amianto em seus territérios sdo objeto de Ac¢des Diretas de liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, passam a ser mensurados pelo d.e ativo nao entidade reclassmca_ ativos mantidos - alteragéo do
circulante para venda para ativos mantidos para IFRS 5 provoque

Inconstitucionalidade, propostas pela Confederacdo Nacional dos Trabalhadores da
Industria (CNTI), perante o STF.
Em 02 de abril de 2008, a Associacdo Nacional dos Magistrados da Justica do

custo amortizado utilizando o método de juros efetivo. O método de juros efetivos
é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua
despesa de juros pelo respectivo periodo.

mantido para
venda e mantido

distribuicdo aos sdcios/acionistas (e vice-
versa) e os casos em que ativos mantidos

impacto relevante
em suas

Trabalho (ANAMATRA) e a Associacdo Nacional dos Procuradores do Trabalho Em 31 de dezembro 2014, os passivos financeiros sdo compostos por: empréstimos e para d,isitrib/uigéo p?rgddi;trri]lq)uiigéo :to'sri SéCi?SﬁCig?i?tﬁ né;o ﬁsn:?n?:ragées
(ANPT) propuseram a ADI n°® 4.066 contra o artigo 2° da Lei Federal n® 9.055 financiamentos (nota explicativa n® 14) e saldos a pagar a fornecedores estrangeiros aos soclos atencem mais o criterio para manterem esta financeiras.
acionistas classificag@o. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

de 1995.

O STF iniciou em 31/10/12 o julgamento de mérito da ADI n® 3.357 em face da Lei
estadual n® 11.643/2001 do Estado do Rio Grande do Sul, e da ADI n® 3.937 em face
da Lei estadual n® 12.684/2007, do Estado de S&o Paulo. A sessdo foi suspensa
apo6s o voto dos relatores ministro Ayres Britto — votou pela constitucionalidade
das leis - e ministro Marco Aurelio — votou pela inconstitucionalidade das leis -,
respectivamente, e encontra-se pendente sem previséao para voltar a pauta do STF
para concluséo do julgamento.

Em 30/12/2013, foi sancionada a Lei n® 21.114/13, e em seu artigo primeiro, proibe a
importacao, o transporte, o armazenamento, a industrializagéo, a comercializagao e
0 uso de produtos que contenham amianto no Estado de Minas Gerais, observando
o prazo de 8 a 10 anos para atendimento do artigo primeiro. Portanto, o atendimento
a este dispositivo ocorrera a partir de 2021 e 2023, respectivamente.

Aprovacao das demonstracoes financeiras

A apresentacdo das demonstracdes financeiras anuais foram aprovadas e
autorizadas pelos Conselho Fiscal e Conselho de Administragdo da Companhia em
10 de margo de 2015 e 11 de margo de 2015, respectivamente, para divulgagcdo em
12 de marco de 2015.

2. BASE PARA PREPARACAO E POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

As politicas contabeis significativas adotadas pelo Grupo estao descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aquelas aplicaveis, de
modo geral, em diferentes aspectos das demonstracdes financeiras, estéo descritas
a sequir.

Politicas contabeis de transag¢des imateriais nao foram incluidas nas demonstracdes
financeiras.

Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme
no exercicio corrente, estdo consistentes com o exercicio anterior apresentado
e sdo comuns a controladora e controladas, sendo que, quando necessario, as
demonstracdes financeiras das controladas séo ajustadas para atender este critério.
2.1. Declaracao de conformidade e base para preparacéao

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

a) Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas
tomando como base as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

b) Demonstracoes financeiras individuais da controladora

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as
disposicoes da legislagdo societéria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragdes da
Lein®11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretacdes
e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”),
aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). Até 31 de dezembro
de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel as demonstra¢des financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo de investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Com a emissdo do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements)
revisado pelo IASB em 2014, as demonstracdes separadas de acordo com as IFRS
passaram a permitir o uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliagao do
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto. Em dezembro
de 2014, a CVM emitiu a Deliberacdo n°® 733/2014, que aprovou o Documento
de Revisao de Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos Pronunciamentos
CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionando a citada revisdo do IAS 27, e permitindo sua adogdo a partir dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstragoes
financeiras individuais da controladora passaram a estar em conformidade com as
IFRS a partir desse exercicio.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

2.2. Bases de consolidacao e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras
da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia tem
o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais e de indicar ou destituir
a maioria dos membros da Diretoria ou Conselho de Administragdo de uma entidade
para auferir beneficios de suas atividades.

A Administragdo da Companhia, baseada nos estatutos e acordo de acionista,
controla as empresas relacionadas na nota explicativa n® 1 e, portanto, realiza a
consolidagéo integral dessas empresas, com excegdo da Companhia Sulamericana
de Ceramica S.A. - CSC, considerada com base nos parametros descritos no
paragrafo anterior como empreendimento controlado em conjunto, que nédo é
consolidada tendo seu resultado considerado nas demonstracdes financeiras
consolidadas com base no método da equivaléncia patrimonial, conforme previsto
no CPC 19R2 (IFRS 11).

A participagdo dos acionistas ndo controladores, das empresas consolidadas
integralmente, é destacada nas demonstragdes do resultado consolidado e das
mutagdes do patriménio liquido.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as demonstracdes
financeiras das controladas s@o reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

www.eternit.com.br

e nacionais (nota explicativa n® 13).

2.6. Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo no exercicio e é apresentada pela Companhia, conforme requerido
pela legislacéo societéaria brasileira, como parte de suas demonstrac¢des financeiras
individuais e como informagcdo suplementar as demonstragdes financeiras
consolidadas, pois ndo é uma demonstragdo prevista nem obrigatéria conforme
as IFRS’s. Esta demonstracédo foi preparada com base em informacdes obtidas
dos registros contabeis que servem de base para preparacdo das demonstragdes

financeiras.

2.7. Normas, alteragoes e interpretacdes de normas
A Administragdo também considerou o impacto das novas normas, interpretagdes
e emendas que estdo em vigor mas ainda nao vigentes. Exceto quando informado,
elas ndo sao consideradas relevantes para a Companhia e entrardo em vigor em ou
apods 1 de janeiro de 2015:

Norma

Requerimento

IFRS 9 -
Instrumentos
Financeiros

Tem o objetivo, em Ultima instancia, de
substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e  Mensuragéo. As
principais mudancas previstas sdo: (i) todos
os ativos financeiros devem ser, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor justo; (i) a
norma divide todos os ativos financeiros,
que estdo atualmente no escopo do IAS 39,
em duas classificagbes: custo amortizado e
valor justo; (iii) as categorias de disponiveis
para venda e mantidos até o vencimento das
IAS 39 foram eliminadas; e (iv) o conceito de
derivativos embutidos da IAS 39 foi extinto
pelos conceitos desta nova norma. Vigéncia
a partir de 01/01/2018.

Impacto nas
demonstracoes
financeiras

O Grupo nédo
espera que 0
IFRS 9 provoque
impacto relevante
em suas
demonstracdes
financeiras.

IFRS 15 -
Receitas de
contratos com
clientes

A norma substituira o IAS 11 - Contratos

de construcdo e IAS 18 - Receitas e
correspondentes interpretacgdes; os principais
objetivos sdo: (i) eliminar inconsisténcias
nos padrées de reconhecimento de receita,
fornecendo principios claros para o registro
dos saldos contdbeis; (i) fornecer um
modelo de reconhecimento de receita
Unico, aprimorando a comparabilidade
da informagdo  contabil-financeira; e
(iii) simplificar o processo de elaboragdo
das demonstracbes contabeis. Aplicar-
se-4 a todos os contratos com clientes,
exceto locagdes, instrumentos financeiros
e contratos de seguro. Vigéncia a partir de
01/01/2017.

O Grupo nédo
espera que

o IFRS 15
provoque impacto
relevante em suas
demonstracdes
financeiras.

Alterago IFRS
11 - Negécios
em Conjunto

A norma estabelece que a entidade )

participante de uma joint venture (negdcio
em conjunto) deve aplicar os principios
relevantes  relacionados ao  business
combination (combinacdo de negdcios),

O Grupo nao
espera que

o IFRS 11
provoque impacto
relevante em suas

inclusive  preparando as divulgagbes demonstragbes
requeridas pela norma aplicavel a operacdo. financeiras.
L Vigéncia a partir de 01/01/2016. o
Alteracao O objetivo publicagédo é estabelecer que ndo O Grupo néao
IAS 16 e IAS é apropriado definir a base de depreciacdo e espera que
38 - Métodos amortizacdo como sendo o padrao esperado as alteracdes
aceitaveis de de consumo, por parte da entidade, dos dolAS 16 e

depreciagao e

futuros beneficios econémicos de um ativo.

38 provoquem

amortizagédo Vigéncia a partir de 01/01/2016. impacto relevante
em suas
demonstracdes
[T _financeiras.
Alteracao A alteracé@o cria a possibilidade de adocdo O Grupo ndo
IAS 27 - do método da equivaléncia patrimonial nos espera que a
Equivaléncia investimentos detidos em controladas nas alteragéo do IAS
patrimonial nas  demonstracdes separadas. Vigéncia a partir 27 provoque
demonstragdes de 01/01/2016. impacto relevante
financeiras em suas
separadas demonstracdes
[ financeiras.
Alteracao O objetivo da alteragdo é corrigir a O Grupo néao
IFRS 10 e IAS inconsisténcia entre os requisitos do espera que as
28 - Venda ou IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras alteragbes do

contribuicao
de ativos entre
um investidor
e associado ou
joint venture
(negécio em
conjunto)

Consolidadas e o IAS 28 - Investimentos
em Coligada, Controlada e Negdcio em
Conjunto, ao lidar com a perda de controle
de uma subsidiaria que é contribuida para
uma coligada, controlada ou negécio em
conjunto. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

IFRS 10 e IAS
28 provoquem
impacto relevante
em suas
demonstracdes
financeiras.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) ainda nédo editou os respectivos
pronunciamentos e modificagbes correlacionados as normas novas revisadas,
apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso de o CPC e a CVM
manterem atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagbes
feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificagdes sejam
editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagéo obrigatdria.
N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opiniao da Administracdo, ter impacto relevante no resultado ou no
patriménio liquido divulgado pelo Grupo.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS
ESTIMATIVAS

Na aplicacdo das principais praticas contabeis do Grupo, a Administracédo deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos para os quais nao sao facilimente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas sao continuamente avaliadas e estdo baseadas na
experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem diferir dessas estimativas.

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras
principais origens da incerteza nas estimativas no fim de cada periodo de
demonstracdes financeiras, que podem levar a ajustes significativos nos valores
contabeis dos ativos e passivos no préximo periodo.

3.1. Recuperabilidade do agio por expectativa de rentabilidade futura

Para determinar se o &gio apresenta redugdo em seu valor recuperavel, é necessario
fazer estimativa do valor em uso das unidades geradoras de caixa para as quais o
agio foi alocado. O célculo do valor em uso exige que a Administracdo estime os
fluxos de caixa futuros esperados oriundos das unidades geradoras de caixa e uma
taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado. Nao houve
reducéo do valor recuperével do &gio.

3.2.Vida util dos bens do imobilizado

O Grupo revisa periodicamente os valores recuperaveis e estimativas de vida util do
imobilizado. S&o analisados fatos econémicos, mudangas de negdcios, mudancas

" tecnolégicas ou qualquer forma de utilizagéo do bem que afete a vida util desses

ativos. As atuais taxas de depreciagdo utilizadas representam adequadamente a
vida util dos equipamentos.

3.3. Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos

A Administragdo do Grupo revisa regularmente os impostos diferidos ativos em
termos de possibilidade de recuperacao, considerando o lucro histérico gerado e
o lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica.
As projecdes de geracéo de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas
referentes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuacao de
taxas de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas de impostos, entre
outros, que podem apresentar variagdes em relacao aos dados e valores reais.

A estimativa da realizacéo do saldo de impostos diferidos pode apresentar alteragdes,
pois grande parte delas esta sujeita a decisdes judiciais sobre as quais o Grupo nao
detém controle, tampouco sabe prever quando havera a decisdo em ultima instancia.
3.4. Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

- A provisado refere-se aos processos judiciais e autuacdes sofridas pelo Grupo. A

obrigagao é reconhecida no momento em que for considerada provavel e puder ser
mensurada com razoavel certeza. A contrapartida da obrigagédo € uma despesa
do exercicio. Essa obrigacéo é atualizada de acordo com a evolugdo do processo
judicial ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida caso a estimativa de
perda ndo seja mais provavel, ou baixada quando a obrigagéo for liquidada.

3.5. Provisao para beneficios futuros a ex-empregados

O valor atual da proviséo para beneficios futuros a ex-empregados depende de uma

" série de fatores que sdo determinados com base em cdlculo atuarial, que atualizam

uma série de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e inflagao, entre
outras, as quais estdo divulgadas na nota explicativa n® 17. A mudanga em uma
dessas estimativas poderia afetar os resultados apresentados.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 5.711 9.516 11.690 11.100
* Aplicacdes em certificados
de depdsito bancarios
compromissados - - 1.677 2.195
5.711 9.516 13.367 13.295

Em 31 de dezembro de 2014 as aplicagdes foram remuneradas por taxas médias
de 102% da variacdo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI (103%
em 31 de dezembro de 2013), tendo basicamente em sua carteira, aplicagdes

~ compromissadas. Os saldos consistem em valores de liquidez imediata, com o

propésito de honrar compromissos no curto prazo, rapidamente conversiveis em
dinheiro, e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor.

5. APLICACOES FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
15.726 9.897 35.023 35.661

Os fundos de investimentos, em sua maioria, séo aplicados em renda fixa, operagdes
compromissadas, remunerados pelas taxas médias de 102% da variagdo do CDI

Fundos de investimentos

. (103% em 31 de dezembro de 2013).

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Séo aplicagdes disponiveis para resgate (liquidez imediata), ndo havendo prazo de
caréncia de resgate de quotas. As quotas podem ser resgatadas com o rendimento,
conforme necessidade do Grupo.

6. CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado

9. INVESTIMENTOS

A seguir, sdo apresentados os detalhes das controladas e da controlada em conjunto da Companhia:

Resumo da composicéo dos investimentos

Controladora

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Eternit da
Mercado interno 74.634 73.487 109.199 112.241 Amazonia Precon Prel SAMA CsC Tégula Wagner Total
Mercado externo - - 73.753 55.521  Investimentos 11.685 23.985 7.830 90.385 34.338 67.134 4.164 239.521
(-) Ajuste a valor presente - (432) (330) (1.362) ) ) . -
74.634 73.055 182.622 166.400 Mais valia dos ativos liquidos - - - 16.559 - - - 16.559
Proviséo para crédito de Saldo em 31 de dezembro
liquidagédo duvidosa (3.307) (3.281) (6.689) (6.011) de 2014 11.685 23.985 7.830 106.944 34.338 67.134 4.164 256.080
71.327 69.774 175.933 160.389
Em 01 de janeiro de 2013 - 17.578 7.821 107.183 13.029 72.246 4.059 221.916
Composicao do saldo de clientes por idade de vencimento Dividendos R (7.222) (2.653) (65.112) R R R (74.987)
Controladora Consolidado ] .
31/12/2014 3111212013 31/12/2014 3172/2013 °|'°S S°Obre o capital proprio (829) (4.492) (6.321)
A vencer 69.637 65.939 166.787 146.010 Resultado da equivaléncia
Valores vencidos: patrimonial (938) 10.694 2.890 70.304 (6.223) (459) (1) 76.267
Até 30 dias 1.098 2.362 6.933 10.538 Equivaléncia dos resultados
Entre 30 e 60 dias 293 1.283 1.444 2.654
Acima de 60 dias 299 190 769 1187  aprangentes 428 428
71.327 69.774 175.933 160.389 Aporte de capital 200 - - - 29.226 - - 29.426
Movimentagéo da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa sobre as Em 31 de dezembro de 2013 (738) 20.221 8.058 108.311 36.032 71.787 4.058 247.729
contas a receber c . Dividendos - (7.121) (2.803) (65.691) - - - (75.615)
ontroladora onsolidado . .
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 uros sobre o capital préprio - (955) - (4.509) - - - (5.464)
Saldo inicial (3.281) (3.242) (6.011) (6.518) Resultado da equivaléncia
Adicao (734) (782) (1.531) (1.482)  patrimonial (4.075) 11.842 3.080 70.935 (13.676) (4.455) 123 63.774
E:i\;zrséo ng ggg 722 1 jg; Reversdo Correcéo Monetaria
Saldo final (3.307) (3.281) (6.689) (6.011) Complementar - IFRS . @ (505) 221) B (198) a7 (943)
Equivaléncia dos resultados
-II:- E'fTOQUEtS’b'I abrangentes - - - (1.881) - - - (1.881)
olitica contabil )
Sao apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido APOrte de capital 16.498 - - - 11.982 - - 28.480
realizavel. Os custos dos estoques séo determinados pelo método do custo médio. Em 31 de dezembro de 2014 11.685 23.985 7.830 106.944 34.338 67.134 4.164 256.080

O valor liquido realizavel corresponde ao preco de venda estimado dos estoques,
deduzido de todos os custos estimados para conclusao e custos necessarios para
realizar a venda.

Controladora Consolidado

O saldo de investimentos nas demonstracgdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014 no montante de R$ 34.338 (R$ 36.032 em 31 de dezembro de 2013)

refere-se ao investimento na controlada em conjunto com a CSC.

Demonstramos abaixo os saldos das empresas controladas e participacao em joint venture em 31 de dezembro de 2014:

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Produtos acabados 36.060 41.554 88.370 72.551 Controladas Joint venture
Produtos semi-acabados - - 2.444 2.116 Companhia
Revenda 7.749 9.751 12.343 14.698 Eternit da Sulamericana de
Matérias-primas 21.793 29.854 21.503 31.142 Amazénia Precon Prel SAMA Tégula Wagner Ceramica S.A.
:V')a;ergsi':éi“;!g %’Zr das () (f-ggg) 5(2?;) 2(2.2;;) 2(?';22) Ativo circulante 4.947 23.230 4.059 166.231 32.799 3.956 65.074
69.395 85833 148.093 141.944 Afivo ndo circulante 114.301 14.696 4.555 114.707 59.348 1.785 115.580
(*) A contrapartida da provisdo para perdas esta registrada na rubrica “Custo dos Pass!vo C'ICUI?me 59.281 9.851 783 128748 11.987 16 54.518
produtos vendidos” nas demonstracdes do resultado. Passivo n&o circulante 48.281 4.089 - 57.161 13.020 1.554 68.907
A movimentagdo da provisdo para perdas na realizagdo dos estoques para o Fatrimonio liquido 11.686 23.986 7.831 95.029 67.141 4171 57.229
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e para o exercicio findo em 31 de Participagéo proporcional 99,9900% 99,9946% 99,9977% 99,9977% 99,9900% 99,8400% 60%
dezembro de 2013 esta assim representada: Valor contabil do investimento 11.685 23.985 7.830 95.027 67.134 4.164 34.338
Controladora Consolidado Receita operacional liquida - 77.869 - 407.789 79.049 - 39.491
. 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013 16 dos produtos vendidos - (54.208) - (206.966) (55.799) - (33.315)
Saldo inicial 417) - (1.352) (935) L - lizad \ 85
Provisao (1.865) (443) (2.009) (443) -ucro nao realizado nos estoques ; ; ; : - .
Reversao 417 26 1.123 26 Lucro liquido (prejuizo) de operagdes
Saldo final (1.865) (417) (2.238) (1.352) em continuidade (4.076) 11.842 3.080 70.935 (4.455) 123 (22.793)
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram consumidos o Amblf“_lel a:~ X
equivalente a R$ 257.513 (R$ 259.318 em dezembro de 2013) em matérias-primas Partmpagao da Companhia (4.075) 11.842 3.080 70.933 (4.455) 123 (13.676)
registrado como custo na Controladora e R$ 409.669 (R$ 395.647 em dezembro de
2013) no Consolidado, conforme mencionado na nota explicativa 23. 10. PARTES RELACIONADAS
a) Saldos e transac6es da controladora com partes relacionadas
8.IMPOSTOS A RECUPERAR Passivo nao
Controladora Consolidado Ativo circulante Ativo nio circulante Passivo circulante circulante
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 out i
Circulante: - . . utras contas - .
Imposto sobre circulagio Contas a receber Dividendos Mutuo ativo Fornecedores a pagar Mutuo passivo
de mercadoria e servico - dez/14 dez/13 dez/14 dez/13 dez/14 dez/13 dez/14 dez/13 dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
ICMS 1.760 1.005 3.803 2.131  Eternit da Amazonia
Imposto de renda retido na (i) e (iii) 53 1.062 - - 20.150 - - - - - - -
fonte - IRRF 204 191 401 413 Precon (i) e (ii) 980 488 1.964 7.926 - - - - 8 - - -
Imposto de renda sobre SAMA (ii) e (iii) 311 169 19.974 8.735 - - 7.544 7.128 29 26 31.763 29.108
pessoa juridica - IRPJ 602 8.285 1.051 8.690 Prel - - 654 2.653 - - - - 91 88 - -
Contribuigao social sobre Tégula (i) e (ii) 127 96 706 706 8.421 7.705 - - - 1 - -
lucro liquido - CSLLl 140 2.243 194 2.311 Companhia Sulamericana
Imposto de renda retido na de Ceramica (i) e (i) 2.427 9.780 - - 726 2.018 - - - - - -
fonte juros sobre capital
préprio 996 3.400 996 3.400 (i) Existem compras e vendas entre partes relacionadas, portanto os saldos referem-se basicamente a fornecimentos de matéria-prima (mineral crisotila) e/ou produtos
Fundo - FOMENTAR - acabados, eliminados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. O empreendimento controlado em conjunto, que possui consolidagdo por
ICMS (%) 1.661 1.197 1.661 1.197 equivaléncia patrimonial, ndo é eliminado no consolidado.
Contribuicdo para (ii) Referem-se basicamente a reembolsos de despesas sem vencimento pré-determinado.
finanqiamento d_a (iii) Referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incidem os encargos IOF, IRRF e variagéo de 100% do CDI e prazo de amortizagdo de 24 meses a partir da data do
seguridade social - aditamento, renovaveis por mais 24 meses.
COFINS e outros 672 221 2.267 1.506 Controladora
Nio circulante: 6.035 16.542 10.373 19.648 Vendas Compras Despesa Outras receitas
Imposto sobre circulacao 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
de mercadoria e servigo - Precon 2.710 8.880 - - - - - -
ICMS 1.164 1.218 2.705 4,021 Tégula 464 385 - - - - - -
Imposto de renda retido na CSC 1.706 - - - - - - -
fonte - IRRF 13.841 13.363 13.841 13.363 SAMA - - 78.335 70.264 - - - -
Imposto de renda sobre Descontos obtidos - SAMA - - 30 - - - - -
pessoa juridica - IRPJ 7.910 7.638 7.910 7.638 Despesas administrativas - Prel - - 1.056 500 - - - -
22.915 22.219 24.456 25.022  Juros sobre mutuo - SAMA - - - - 3.124 2.183 - -
(*) Fundo de Participagdo e Fomento & Industrializagdo do Estado de Goias - Juros sobre mutuo - Tégula - - - - - - 844 578
FOMENTAR, com objetivo de incrementar a implantagdo e a expansdo de JCP - SAMA - - - - - - 4.509 4.492
atividades que promovam o desenvolvimento industrial do Estado de Goias. JCP - Precon - - - - - - 955 828

As transacdes de compras e vendas entre partes relacionadas séo efetuadas em
condi¢des estabelecidas entre as partes.

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 ndo existem garantias em
aberto com partes relacionadas, e nao existem provisdes para redugédo de saldo de
contas a receber de partes relacionadas.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracéao

O Grupo pagou a seus administradores beneficios de curto prazo, salérios e
remuneracdo variavel, conforme segue:

Controladora Consolidado

valor liquido do PLRE investido e deve ser integralmente utilizado para aquisi¢do
de agdes da Companhia. O plano estabelece regras especificas de aquisicao
e negociagdo de agdes, como prazo minimo de trés anos apds a aquisicdo para
negociagdo das agdes, limitada a 30% apds o terceiro ano, 30% apds o quarto ano,
30% apds o quinto ano e 10% ficardo retidos e sé poderédo ser negociados quando
do desligamento/aposentadoria do diretor. Os diretores devem também respeitar as
regras de negociagao da Instrugdo CVM n® 358/02.

O plano de incentivo para a compra de agdes nao se enquadra como pagamento
baseado em acdes (CPC 10 R1 - Pagamento Baseado em Agdes), uma vez que

honorarios profissionais diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local
e condicdo de uso e os custos de empréstimos, até que os bens estejam
concluidos. Os gastos incorridos com manutencéo e reparo sdo contabilizados
como ativo somente se os beneficios econémicos associados a esses itens
forem provaveis e os valores mensurados de forma confidvel. Todos os demais
custos de reparos e manutengdo sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado, quando incorridos.

A depreciacdo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso
pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 © €xecutivo nao recebe acdes diretamente da Eternit, e sim, recebe 0 montante O calculo da depreciagao dos bens do ativo imobilizado € realizado pelo método
Saldrios, honordrios e equiyalente a 100% distribuido como PLRE e compra as ag¢des da Companhia linear a taxas que consideram a vida Util-econdmica estimada de cada ativo.
beneficios 4.599 5.082 5.559 6.014 Mmediante corretora de valores externa. o . . Reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo
Encargos sociais 1.288 1.430 1.599 1.735 No exercicio flnd? em 31 de dezembro de g014, a posicdo acionaria d_a Diretoria era o 4gio
Participacdo nos de 2.121.148 agbes - ETERS (995.283 agbes - ETERS3 no exercicio findo em 31 de ) » . - .
lucros - PLRE 1.797 3.642 2372 4316 dezembro de 2013). No frlmAde <_:ada exercicio, o Grupp revisa o valor co‘ntqbll ge seus ativos
Bénus complementar 735 5419 1.062 3093 tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais
Beneficios pés-emprego 82 209 03 387 11. IMOBILIZADO ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver

8.501 12.802 10.685 15.545 Politica contébil tal indicagado, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de

O Conselho de Administragé@o do Grupo aprovou um plano de incentivo para a compra
de a¢des da Companhia pela Diretoria. O Grupo concede bdnus complementar, a
titulo de PLRE, aos diretores que investem até 100% do valor liquido do seu PLRE
recebido em acdes da Companhia. Esse bénus complementar sera proporcional ao

Imobilizado

O imobilizado estd demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciagédo
e perda por redugdo ao valor recuperavel acumulado, quando aplicavel. Sdo
registrados como parte dos custos das imobilizagbes em andamento os

Controladora

mensurar o montante dessa perda, se houver. Se o montante recuperavel de
um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor
contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao
seu valor recuperavel. A perda por redugédo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Edificios e Maquinas e Ferramentas Moéveis e Equipamentos Imobilizacdes
Custo Terrenos benfeitorias equipamentos e moldes Instalacoes Veiculos utensilios de informatica em andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 701 32.165 94.939 12.877 77.109 3.578 5.109 3.372 12.717 242.567
Adicoes - - - - - - - - 36.913 36.913
Baixas - - (381) - (272) (791) (36) (103) - (1.583)
Transferéncias - 639 7.093 78 2.251 - 670 735 (11.466) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 701 32.804 101.651 12.955 79.088 2.787 5.743 4.004 38.164 277.897
Adicoes - - - - - - - - 22.863 22.863
Baixas (553) (16) (664) (4) (178) (1.221) (73) (196) (14.473) (17.378)
Transferéncias 1.873 697 9.027 131 4.836 93 374 543 (17.574) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.021 33.485 110.014 13.082 83.746 1.659 6.044 4.351 28.980 283.382
Taxas médias de depreciacao - 4% 8,6% 15% 10% 20% 10% 20% - -
Depreciacao acumulada
Saldos em 01 de janeiro de 2013 - (18.631) (44.152) (8.651) (40.643) (2.531) (2.310) (2.589) - (119.507)
Adicoes - (722) (1.852) (1.087) (5.542) (259) (452) (342) - (10.256)
Baixas - - 358 - 72 734 26 101 - 1.291
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (19.353) (45.646) (9.738) (46.113) (2.056) (2.736) (2.830) - (128.472)
Adicoes - (742) (2.934) (928) (5.509) (120) 477) (393) - (11.103)
Baixas - 16 273 2 173 1.140 54 194 - 1.852
Transferéncias - - 29 - (30) - 1 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (20.079) (48.278) (10.664) (51.479) (1.036) (3.158) (3.029) - (137.723)
Valor residual
Em 01 de janeiro de 2013 701 13.534 50.787 4.226 36.466 1.047 2.799 783 12.717 123.060
Em 31 de dezembro de 2013 701 13.451 56.005 3.217 32.975 731 3.007 1.174 38.164 149.425
Em 31 de dezembro de 2014 2.021 13.406 61.736 2.418 32.267 623 2.886 1.322 28.980 145.659
Consolidado
Maquinas Ferra- Veiculos Equipa- Imobili-
Edificios e e equipa- Maquinas mentas fora de Méveise  mentos de Remonte Recursos  zacoes em
Custo Terrenos  benfeitorias mentos de extracdo _e moldes Instalacdes _ Veiculos estrada utensilios _informatica da mina minerais _andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 4.084 80.585 181.492 24.610 26.479 208.398 25.051 4.280 15.366 7.514 5.778 13.387 16.070 613.094
Adicoes - 283 3.472 - 64 133 161 - 844 129 - - 55.041 60.127
Baixas - - (786) - (215) (324) (968) - (553) (317) - - - (3.163)
Transferéncias - 672 11.595 2.960 395 8.187 461 259 1.671 1.127 - - (27.327) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.084 81.540 195.773 27.570 26.723 216.394 24.705 4.539 17.328 8.453 5.778 13.387 43.784 670.058
Adicoes - 25 627 - 7 92 855 - 52 119 - - 98.676 100.453
Baixas (553) (906) (1.461) (7) (6) (178) (2.435) (2.763) (194) (309) - - - (8.812)
Transferéncias 1.873 1.360 12.865 2.495 131 13.860 550 - 1.052 1.052 - - (35.238) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 5.404 82.019 207.804 30.058 26.855 230.168 23.675 1.776 18.238 9.315 5.778 13.387 107.222 761.699
Taxas médias de depreciagao - 4% 8,6% 28,4% 15% 10% 20% 26,8% 10% 20% 2,9% 5,3% - -
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Consolidado
Maquinas Ferra- Veiculos Equipa- Imobili-
Edificios e e equipa- Maquinas mentas fora de Moveise  mentos de Remonte Recursos  zagdes em

Depreciagcdo acumulada Terrenos  benfeitorias mentos de extracdo _e moldes Instalacoes Veiculos estrada utensilios _informatica da mina minerais andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 - (46.226) (101.538) (15.034) (17.535) (147.493) (11.861) (3.856) (7.550) (5.840) (825) (2.879) - (360.637)
Adicdes - (1.755) (4.424) (4.028) (2.645) (11.046) (5.731) (185) (1.515) (685) (494) (696) - (33.204)
Baixas - - 762 - 207 124 912 - 535 307 - - - 2.847
Transferéncias - - 29 - - - - - (29) - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (47.981) (105.171) (19.062) (19.973) (158.415) (16.680) (4.041) (8.559) (6.218) (1.319) (3.575) - (390.994)
Adicdes - (1.752) (6.311) (4.491) (2.369) (11.925) (5.561) (180) (1.575) (796) (231) (696) - (35.887)
Baixas - 565 703 7 4 173 2.334 2.617 161 302 - - - 6.866
Transferéncias - - 28 - - (30) - - (2) 4 - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (49.168) (110.751) (23.546) (22.338) (170.197) (19.907) (1.604) (9.975) (6.708) (1.550) (4.271) - (420.015)
Valor residual

Em 01 de janeiro de 2013 4.084 34.359 79.954 9.576 8.944 60.905 13.190 424 7.816 1.674 4.953 10.508 16.070 252.457
Em 31 de dezembro de 2013 4.084 33.559 90.602 8.508 6.750 57.979 8.025 498 8.769 2.235 4.459 9.812 43.784 279.064
Em 31 de dezembro de 2014 5.404 32.851 97.053 6.512 4.517 59.971 3.768 172 8.263 2.607 4.228 9.116 107.222 341.684

Em raz&o de processos judiciais, a controlada SAMA ofereceu como garantia bens do ativo imobilizado (maquinas e equipamentos) no valor residual de R$ 1.172 (R$ 1.272 em 31 de dezembro de 2013).

12. INTANGIVEL
Politica contabil
Intangivel
Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente séo registrados
ao custo, deduzido da amortizagao e das perdas por redugao ao valor recuperavel
acumuladas. A amortizagdo é reconhecida linearmente com base na vida util
estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizagéo sdo revisados
no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos
separadamente sao registrados ao custo, deduzido das perdas por reducé@o ao valor
recuperavel acumuladas.
Agio
O 4gio resultante de uma combinagao de negdcios é demonstrado ao custo na data
da combinagao do negdcio, liquido da perda acumulada no valor recuperavel.
Para fins de teste de redugéo no valor recuperavel, o agio é alocado para cada uma
das unidades geradoras de caixa do Grupo (ou grupos de unidades geradoras de
caixa) que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.
As unidades geradoras de caixa as quais o agio foi alocado sdo submetidas
anualmente a teste de reducdo no valor recuperavel, ou com maior frequéncia
quando houver indicacdo de que a unidade podera apresentar redugdo no valor
recuperavel. Se o valor recuperdvel da unidade geradora de caixa for menor que o
valor contabil, a perda por reducédo no valor recuperavel é primeiramente alocada
para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado a unidade e, posteriormente,
aos outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil de cada um de
seus ativos. Qualquer perda por redugdo no valor recuperavel de &gio é reconhecida
diretamente no resultado do exercicio.
Redugao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o &gio.
Consulte a nota explicativa nimero 11.
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Software
em

Custo Software  andamento Outros Total
Saldo em 01 de janeiro

de 2013 7.185 - 11 7.196
Adicoes 45 2.844 - 2.889
Saldo em 31 de dezembro

de 2013 7.230 2.844 11 10.085
Adicdes 133 2.612 - 2.745
Transferéncias 3.756 (3.756) - -
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 11.119 1.700 11 12.830
Vida util (em anos) 5 - - -
Amortizacado
Saldo em 01 de janeiro

de 2013 (4.682) - - (4.682)
Adicdes (819) - - (819)
Saldo em 31 de dezembro

de 2013 (5.501) - - (5.501)
Adicoes (892) - - (892)
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 (6.393) - - (6.393)
Valor residual
Saldo em 01 de janeiro

de 2013 2.503 - 11 2514
Saldo em 31 de dezembro

de 2013 1.729 2.844 11 4.584
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 4.726 1.700 11 6.437

Consolidado
Software
. Marcas e em

Custo Software _Agio patentes andamento Outros _Total
Saldo em 01 de

janeiro de 2013 13.143 19.995 1.156 - 75 34.369
Adicoes 325 - 260 3.636 - 4.221
Transferéncias 792 - - (792) - -
Saldo em 31 de

dezembro de 2013 14.260 19.995 1.416 2.844 75 38.590
Adicdes 552 - - 3.211 - 3.763
Transferéncias 4.355 - - (4.355) - -
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 19.167 19.995 1.416 1.700 75 42.353
Vida util (em anos) 5 - - - - -
Amortizacao
Saldo em 01 de

janeiro de 2013 (8.328) - - - (1) (8.329)
Adices (1.585) - - - - _(1.585)
Saldo em 31 de

dezembro de 2013 (9.913) - - - (1) (9.914)
Adicdes (1.817) - - - - _(1.817)
Saldo em 31 de

dezembro de 2014__ (11.730) - - - (1) (11.731)
Valor residual
Saldo em 01 de

janeiro de 2013 4.815 19.995 1.156 - 74 26.040
Saldo em 31 de

dezembro 2013 4.347 19.995 1.416 2.844 74 28.676
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 7.437 19.995 1.416 1.700 74 30.622

13. FORNECEDORES
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Mercado interno 20.528 15.718 39.408 31.977
Mercado externo 2.330 6.947 2.743 7.570

(-) Ajuste valor presente
(mercado interno/externo) - (221) - (254)
22.858 22.444 42.151 39.293

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Politica contabil

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos
tomados séo apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e
juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis’), utilizando o método da
taxa de juros efetiva, exceto aqueles que tém instrumentos derivativos de protegao,
os quais serdo avaliados ao seu valor justo. Os custos de empréstimos que sao
diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgao ou produgdo de um ativo qualificavel,
que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do
custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga.
Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.

No exercicio de 2014 o Grupo efetuou capitalizagdo de custos com empréstimos de
imobilizados em andamento, totalizando o montante de R$ 7.766 (R$ 2.737 em 2013).

Taxa
de juros e Controladora Consolidado
Circulante: comissoes - % 2014 2013 _ 2014 2013
Moeda nacional para De 1,14% a
aquisi¢cao de maquinas 10% a.a.
e equipamentos +TJLP 1.225 628 6.595 6.072
Moeda estrangeira para
aquisicao de maquinas De 1,03% a
e equipamentos 3,56% a.a. 1.841 8.316 13.255 10.854
Moeda nacional (leasing
financeiro) para aquisicao
de veiculo 1,23% a.a. - - 363 -
Moeda nacional para capital De 0,9% +
de giro 100% CDI - - 10.391 -
Moeda estrangeira para
capital de giro (ACE -
Adiantamento de Contrato Média de
de Exportagéo) 1,68% a.a. - - 58.342 _39.955
3.066 _8.944 88.946 _56.881
Néo circulante:
Moeda nacional para De 1,14% a
aquisicdo de maquinas 10% a.a.
e equipamentos +TJLP 3.409 1750 8.254 11.566
Moeda estrangeira para
aquisicdo de maquinas De 1,03% a
e equipamentos 3,56% a.a. 1.720 12.618 30.491 14.233
Moeda nacional (leasing
financeiro) para aquisicao
de veiculo 1,23% a.a. - - 233 -
5.129 14.368 38.978 _25.799

www.eternit.com.br

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fluxo de pagamento do

nao circulante:
2015 - 11.328 - 17.663
2016 2.084 2.336 13.470 6.161
2017 2.067 490 11.429 1.210
2018 924 214 9.641 562
2019 54 - 4.438 203
5.129 14.368 38.978 25.799

O Grupo possui contratos de empréstimos os quais possuem clausulas restritivas
nao financeiras pelos quais estdo em conformidade em 31 de dezembro de 2014.

15. OBRIGACOES COM PESSOAL

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Férias 7.843 6.760 15.077 12.980
Participacao nos lucros e
resultados (a) 2.381 3.704 8.671 10.145
Fundo de garantia por
tempo de servico - FGTS 555 593 1.011 1.008
Instituto nacional do seguro
social - INSS 1.951 1.848 3.476 3.367
Outros 8 75 422 509
12.738 12.980 28.657 28.009

(a) O Grupo concede participagédo nos lucros e resultados a seus colaboradores,
sendo o valor destinado a eles calculado nos termos do acordo sindical firmado
com as empresas do Grupo. A seguir, os valores registrados de despesas de
participagéo nos lucros e resultados:

Participacao nos
lucros e resultados

31/12/2014 31/12/2013
Controladora 4.269 5.785
Consolidado 11.117 13.168

16. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Circulante:
Tributos sobre o lucro

Imposto de renda pessoa
juridica - IRPJ -

Contribuigdo social sobre
lucro liquido - CSLL - -

Demais tributos

Imposto sobre circulari-
zacao de mercadorias
e servigos - ICMS

Imposto sobre produtos
Industrializados - IPI

Contribuicao para finan-
ciamento da segurida-
de social - COFINS

Programa de integragéo
social - PIS

Impostos de renda retido
na fonte - IRRF

Contribui¢éo financeira
de compensagéao de
recursos minerais

Outros

Total circulante

N3&o circulante:

Imposto sobre circulariza-
¢ao de mercadorias e
servicos - ICMS (*) 7.787 7.697 10.605 9.432

(*) ICMS originado pelos programas de incentivos fiscais PRODUZIR e

DESENVOLVE na controladora e FOMENTAR na controlada Precon como
também FUNDOPEM e PRODUZIR na controlada Tégula.

17. PROVISAO PARA BENEFICIOS FUTUROS A EX-EMPREGADOS

Politica contabil

Custos de aposentadoria

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribui¢éao definida sédo reconhecidos
como despesa quando 0s servicos que concedem direito a esses pagamentos
sao prestados.

1) Beneficios futuros de satide

O Grupo, com base em laudo atuarial preparado por empresa especializada
independente, contabiliza proviséo para fazer face a beneficios futuros de saude
(assisténcia médica e exames laboratoriais) aos ex-empregados. As premissas e 0s
célculos sao revisados em bases anuais.

a) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinacdo do valor
presente dos beneficios

863 8.923 12.242

1.751 2.432

6.162 6.304 9.026 9.372

2.345 1.824 2.686 2.107

1.408 1.405 2.274 3.258

280 281 467 683

1.394 1.331 2.128 1.943

- 1.413
218 513
12.226 29.181

1.515
463
34.015

277
11.866

31/12/2014 31/12/2013

Taxa anual de juro atuarial real 6,09% 6,32%

Taxa anual real de evolugdo dos custos médicos 3,80% 3,80%

Taxa anual de inflagao projetada 6,49% 5,80%

Tabua de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
b) Passivo de plano de beneficio futuro a ex-empregados

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Circulante 2.511 2.174 3.677 3.861

Nao circulante 27.730 23.710 41.654 34.527

30.241 25.884 45.331 38.388

c) Despesa liquida com beneficio em 2014 (reconhecida no resultado)
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Custo dos juros e servicos

corrente 3.232 1.813 4.793 3.049
Beneficios pagos (2.452) (2.209) (4.377) (4.209)
Resultado liquido com

beneficio 780 (396) 416 (1.160)

d) As mudancas no valor presente da obrigacao de beneficio definido sao:

Controladora _Consolidado

Obrigagdes de beneficios definidos em

01 de janeiro de 2013 22.363 32.029
Custo dos juros e servigos corrente 1.813 3.049
Beneficios pagos (2.209) (4.209)
Obrigagdes de beneficios definidos em

31 de dezembro de 2013 21.967 30.869
Custo dos juros e servigos corrente 3.232 4.793
Beneficios pagos (2.452) (4.377)
Obrigacoes de beneficios definidos em

31 de dezembro de 2014 22.747 31.285

e) Mudancas nas obrigacoes de beneficios definidos do plano em 2014
Controladora _Consolidado

01 de janeiro de 2014 25.884 38.388
Custo dos juros e servigos corrente 3.232 4.793
Beneficios pagos (2.452) (4.377)
Ajuste de experiéncia 3.578 6.527
31 de dezembro de 2014 30.241 45.331

f) Analise de sensibilidade:
Controladora
Sensibilidade da taxa Sensibilidade do crescimento
de juros sobre as de custos médios sobre

obrigacdes calculadas as obrigacdes calculadas
Aumento Reducéo Aumento Reducao

Real 1% 1% Real 1% 1%
Impacto na
obrigacao com
beneficio liquida ~ 30.241 27.747 _ 32.999 30.241 32.889 _27.934
Variagédo (8.25%) __9.12% 8.76% _(7.63%)
Consolidado
Sensibilidade da taxa Sensibilidade do crescimento
de juros sobre as de custos médios sobre
obrigacdes calculadas as obrigacoes calculadas
Aumento Reducao Aumento Reducao
Real 1% 1% Real 1% 1%
Impacto na
obrigacédo com
beneficio liquida ~ 45.331 41.599 _ 49.558 45.331 49.421 _41.810

Variagéo (8.23%) _9.32% 9,02% _(7,77%)

g) Os pagamentos a seguir apresentados representam as contribuicoes
esperadas para os exercicios futuros a partir da obrigacdo do plano de
beneficio definido:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Dentro dos préximos
12 meses 2.511 2174 3.677 3.224
Entre 2 e 5 anos 9.472 7.543 14.458 11.188
Entre 5 e 10 anos 9.213 7.519 13.499 11.152
Apds 10 anos 9.045 8.648 13.697 12.824
30.241 25.884 45.331 38.388

1) Plano de suplementacéo de aposentadoria
O Grupo mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com
uma entidade de previdéncia privada devidamente autorizada. A contribuicdo é
destinada a todos os colaboradores e administradores na modalidade de Plano
Gerador de Beneficio Livre - PGBL, na modalidade de contribui¢ao definida. Nao ha
provisdo registrada em dezembro de 2014.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo e seus
participantes efetuaram contribuicbes, para custeio dos planos de beneficios, nos
montantes a seguir:
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Contribui¢cdes efetuadas
no exercicio findo em:

18. PATRIMONIO LiQUIDO

Politica contabil

Dividendos e juros sobre o capital proprio

O estatuto social assegura um dividendo minimo obrigatério correspondente a 25%
do lucro liquido de cada exercicio, deduzido da constituicdo das reservas legal de 5%
e estatutaria 5% do lucro, conforme a Lei das Sociedades Andnimas. Adicionalmente
podera constituir, mediante proposta do Conselho de Administracéo, reservas para
contingéncias e orgamento de capital. Apés tais destinagbes, havendo ainda saldo
remanescente, este serd integralmente destinado ao pagamento de dividendos aos
acionistas. Para fins societarios e contabeis, os juros sobre o capital préprio estdo
demonstrados como destinagao do resultado diretamente no patrimoénio liquido.

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, representa o montante de R$ 334.251.

Em 24 de setembro de 2014 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria
e foi deliberado o desdobramento das agbes ordinarias da Companhia.
Em 25 de setembro de 2014 cada 1 (uma) acao emitida pela Companhia passou
a ser representada por 2 (duas) acdes da mesma espécie e sem modificacdo do
capital social. As 89.500.000 acdes passaram a ser representadas por 179.000.000
acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal e com direito a voto
nas deliberagcbes da Assembleia Geral, e era distribuido como segue na data de
31 de dezembro de 2014:

1.444 3.017 4.081 3.864

31/12/2014 31/12/2013

Composicao acionaria _ Acionistas Acoes Acionistas Acoes

Pessoas fisicas 9.012 116.445.329 7.866 54.545.407

Pessoas juridicas 94 3.102.086 97 1.619.554
Pessoas residentes no

exterior 137 18.680.383 146  11.422.700

Clubes, fundos e fundagdes 114 _40.713.470 131 21.882.973

9.357 178.941.268 8.240 89.470.634

Acdes em tesouraria - 58.732 - 29.366

9.357 179.000.000 8.240 _89.500.000

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital social até o limite de
R$ 1.000.000 (um bilhdo de reais), independente de reforma estatutaria, mediante
deliberacé@o do Conselho de Administracao, que fixara o preco de emissao de a¢des
e as demais condi¢des das respectivas subscri¢cdes e integralizagdes.
b) Acdes em tesouraria
Em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado das agdes em tesouraria era de
R$ 95 (R$ 257 em 31 de dezembro de 2013).
c) Resultado por acao
A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido aos montantes usados para calcular o
lucro basico e diluido por agéo.

Controladora

31/12/2014 31/12/2013
Efeito da diluicao
Lucro liquido do periodo atribuivel aos minoritarios 85.159 102.254
Média ponderada da quantidade das acoes
ordindrias em circulagcdo, deduzidas as médias
das ac¢des ordindrias em tesouraria 178.941 89.471
Lucro basico e diluido por agéo - R$ 0,48 1.14

Nao existe nenhum efeito dilutivo que deva ser considerado no célculo anterior.

d) Dividendos

Os dividendos propostos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
0s seguintes:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acdo - R$
RCA (*) de 07 de maio de 2014 28/05/2014 11.900 0,133
RCA (*) de 06 de agosto de 2014 27/08/2014 11.899 0,133
RCA (*) de 05 de novembro de 2014 27/11/2014 11.900 0,067
RCA (*) de 11 de margo de 2015 31/03/2015 11.989 0,067
47.688

(*) RCA - Reuniéo do Conselho de Administrag&o.

e) Juros sobre o capital proprio

Os juros sobre o capital préprio propostos para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014 foram:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acao - R$
RCA (*) de 07 de maio de 2014 28/05/2014 5.994 0,067
RCA (*) de 06 de agosto de 2014 27/08/2014 5.995 0,067
RCA (*) de 05 de novembro de 2014 27/11/2014 5.995 0,034
RCA (*) de 19 de dezembro de 2014 31/03/2015 5.905 0,033
23.889

(*) RCA - Reuniéo do Conselho de Administragéo.
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio em aberto a pagar em 31 de

dezembro de 2014, representa:
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Juros sobre capital préprio 5.204 4.639
Dividendos 11.989 12.436
Proventos de exercicios anteriores 703 806
17.897 17.881

f) Destinacao do resultado do exercicio
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Lucro liquido do exercicio 85.159 102.254
Constituicdo de Reservas

Legal (4.258) (5.113)

Estatutaria (i) (4.258) (5.113)
Subvencgéao de Investimento - (754)
Retencéo de lucros (5.066) (19.697)
Lucro disponivel 71.577 71.577
Dividendos propostos e pagos 47.688 48.851
Juros sobre capital préprio propostos e pagos 23.889 22.726
Total 71.577 71.577
Valor dos dividendos minimos obrigatérios 19.161 23.007

(i) Conforme disposto no Estatuto Social, a reserva estatutaria sera destinada a
manutengéo do capital de giro da sociedade, até atingir 10% do capital social.

Condigdes de mercado, situagdes macroecondmicas e outros fatores operacionais,
por envolverem riscos, incertezas e premissas, podem afetar as projecdes e
perspectivas de negdcios e, consequentemente, o0 montante dos valores previstos
nesse orcamento de capital.

Como uma das fontes de recursos para financiar os investimentos previstos nesse
orcamento de capital, a Administracdo esta propondo a retencdo do lucro liquido
remanescente do exercicio de 2014, no montante de R$ 5.066, totalizando em 31
de dezembro de 2014 o montante de R$ 102.603 na rubrica “Reserva de retengéo
de lucros”.

g) Orcamento de capital - aplicacao de recursos

Projetos - 2015

* Manutencéo e atualizagdo do parque industrial 29.557
* Instalagao de unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgao

de insumos para materiais de construgao 4.625

* Investimento estratégico 5.608

39.790

19. SUBVENGAO GOVERNAMENTAL
Politica contabil

A andlise de sensibilidade acima foi realizada submetendo as premissas
mais significativas a algumas variagdes, refletindo seu efeito nos montantes
das obrigacdes.

As subvencdes governamentais ndo sdo reconhecidas até que exista seguranca
razoavel de que o Grupo ird atender as condigdes relacionadas e que as subvencdes
serdo recebidas.

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

As subvengbes governamentais s@o reconhecidas sistematicamente no resultado
durante os periodos nos quais 0 Grupo reconhece como despesa os correspondentes
custos que as subvencdes pretendem compensar.

Tégula - Subvencdo para investimento - Programa de desenvolvimento
industrial de Goias - Produzir

nao dedutiveis e de diversas outras varidveis, ndo existe uma correlacao relevante
entre o lucro liquido do Grupo e o resultado do imposto de renda e da contribuicao
social sobre o lucro.

21. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIiVEIS E TRABALHISTAS

23. INFORMAGOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Custo dos produtos e

A empresa Tégula Solugdes para Telhados possui beneficio fiscal de redugao de O Grupo possui diversos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributaria Drgzgiasicsm::’n-\(iggg:; (%gg?g; (%Sgg% g?ggzg; E?Zg%zg
73% sobre o ICMS apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade GUe S€ encontram em discussao em diferentes esferas judiciais. Despesas gerais
estabelecida no municipio de Anapolis/GO, limitado ao valor de R$ 6.875 com um AAdmlnl;tragao do Grgpo acredita que a provisao para riscos constituida é suficiente administrativas é
prazo para obter o beneficio até 31/12/2020. para cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais, conforme apresentado remuneracao da
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 o valor do beneficio totalizou R$ 971 @ Seguir: . Administracdo (52.083) (54.697) _ (122.465) _ (113.349)
(R$ 898 em 31 de dezembro de 2013). O beneficio é tratado como Subvencéo para Controladora Consolldado (482.793) (486.546) (832.872) (805.960)
investimento, pois conceitualmente a empresa se beneficia por meio de redugéo, 31112/2014  31112/2013  31/12/2014 31/12/2013 |\ ... . oo (257'513) (259.318) (409.669) (395.647)
devolugéo ou isencdo de impostos devidos e tem como finalidade a expansao da Processos trabalhistas (i) 20.258 19.780 29.225 29.219 2 A'ust:a valor presente 1.341 2244 1.952 2670
sua atividade. Processos c{veis, o - - 4.930 4.397 Des é osas com pgssoal o ) ' ' ’
Precon - Subvengdo para investimento - Agéncia de Fomento Goids S.A. Processos tributarios (ii) 5.968 5.335 25.394 21.043 encargos (105.668)  (108.252)  (164.861)  (165.186)
empresa do Estado de Goias - FOMENTAR 26.226 25.115 59.549 54.659  \jateriais, energia elétrica ' '
A Precon Goias Industrial Ltda. possui o beneficio fiscal de redugéo de 70% sobre o i) Na area trabalhista os principais processos contemplam: e servigés (32.814) (41.784) (45.683) (56.933)
ICMS apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida ¢ Indenizagbes que englobam dano moral e material e reclamagdes trabalhistas Aluguel de bens méveis (7.134) (7.768) (11.810) (9.790)
no municipio de Anapolis/GO, limitado ao valor de R$ 31.880, com um prazo para  propostas por ex-colaboradores que tem por objeto pedidos de (i) hora extra; Despesas de vendas
obter o beneficio até 31/12/2020. (i) adicional noturno; (i) adicional de insalubridade e periculosidade; (iv) verbas yariaveis (10.294) (9.018) (38.671) (38.110)
No exercicio de 2014 o valor do beneficio totalizou R$ 3.457 (R$ 2.439 em 31 de  rescisérias entre outras. Depreciagdo e amortizagao (11.995) (11.075) (37.704) (34.789)
dezembro de 2013.0 benefl’c_io é tratadolclomo Subvgngéo para i~nvestimento~, POiS i) Na 4rea tributaria os principais processos englobam: Despesas com viagens (5.159) (6.177) (8.727) (10.459)
conceitualmente a Companhia se beneficia por meio de reducdo, devolu¢do ou « Diferenca de valores recolhidos a titulo de ICMS; e Despesas com materiais
isengéo de impostos devidos e tem como finalidade a expanséo da sua atividade.  « Diferenca de aliquotas recolhidas para o INSS. e servios informatica (3.923) (3.707) (6.669) (6.328)
Eternit - Subvencao para investimento - Superintendéncia do Desenvolvimento As movimentagdes na provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas sdo Servigos de terceiros (20.528) (16.049) (52.644) (44.051)
do Nordeste (SUDENE) apresentadas a seguir: Comissdes sobre vendas (12.000) (11.094) (21.085) (19.886)
A Companhia possui o beneficio de reducdo de 75% do Imposto de Renda e Controladora Contribuicdo para entidades
adicionais ndo Restituiveis com base no Lucro da Exploragdo em favor da Eternit Provisdes Provisées de classe (3.558) (1.918) (14.800) (7.897)
S.A. O prazo do beneficio expira no ano calendario 2020. Trabalhistas _Tributarias Total Propaganda e publicidade (9.359) (7.932) (12.266) (9.898)
O histérico das I_els e concessao do bepeﬁmo fiscal r_eIamonados a cadg um dgs Saldo em 01 de janeiro de 2013 17.214 5.443 22657 Impostos e taxas (1.918) (2.005) (3.977) (3.305)
programas mencionados nesta nota explicativa foram divulgados pela administragao Adigoes 3.678 1.918 5596 Despesa proviso para
nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014. Reversdes (1.112) (2.026) (3.138)  crédito liquidagéo duvidosa (655) (407) (1.444) (945)
i Saldo em 31 de dezembro de 2013 19.780 5.335 25.115 Outras (1.616) (2.286) (4.814) (5.406)
i%/;:fc:?;?ézﬁ RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL AdicSes 3.973 1.266 5.239 __(482.793) __ (486.546) __ (832.872) __ (805.960)
Abprovisléé) para impoStlo de r(le)nda eI dc;)ntriguilgéo social esté:j bast;ada no lucro E{Zl\i(earzées gggg (63:;) ggg;g 24. OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragéo - - :
do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis gem Saldo em 31 de dezembro de 2014 20.258 5.968 26.226 311 2/(2:3;1;r°I?;’;1|5)1rg/2013 311 2/;:0?1350"3(]17?2/2013
outros exercicios, além de excluir itens nao tributdveis ou nao dedutiveis de forma Consolidado Outras receitas
permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicéo social é calculada Provisoes Provisbes Provisoes operacionais:
individualmente por cada empresa do Grupo com base nas aliquotas vigentes no trabalhistas civeis tributarias Total Vendas bens.de
fim do exercicio. Saldo em 01 de imobilizado 577 354 1.488 470
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sao janeiro de 2013 26.321 4.346 20.449 51.116 Receitas eventuais 328 2304 .669 5.179
reconhecidos sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de relatdrio Agicoes 5.546 508 3.650 9704  Ajuguéi - o 3.017 3'042
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragées financeiras € pagamentos (168) - R (168) ¢ L{gch_Jtels Ext A 3.759 6.758 3'759 6.758
as bases fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo Reversges (2.480) (457) (3.056) (5.9983) FL:(ridlc;)lil -XP?g\]/Fi)doérﬁgiz\os . . . .
saldo de prgjuizos fiscais e base negativa, quando aplicével._Os impostos difer,id_os Saldo em 31 de Privada (i) 1.446 4.153 1.446 4.153
passivos s&o gera_lmente recpnhemdos ) sobre_todas as dl_ferengas temporarias  yezembro de 2013 29.219 4.397 21.043 54.659  Qutras '354 .182 1'250 .183
tributaveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as Adigdes 5.557 533 8.353 14.443 6.464 13.771 11.629 19.785
diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia Baixas (1.801) B (388) (2.189) o - * * :
apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas Reversdes (3'750) (3.614) (7-364) utras d.eSp.es_aS
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos * - * * operacionals:
~ N ) ) - Saldo em 31 de Provisao para riscos
sao mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que dezembro de 2014 29.225 4.930 25.394 59.549 S -
o0 ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e Lei ~ i . 5 : = = > trlbutar_los clveis
tributria) que foram promulgadas na data do balango. iii) AcGes cuja probabilidade de perda é possivel ) o trabalhistas - (©14) (3.038) (2.080) (3.038)
A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos & revisada no final de cada EM 31 de dezembro de 2014, existiam reclamagdes trabalhistas, processos civeis, ~Proviséo para beneficios
periodo de relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.  Processos tributérios, e administrativos contra o Grupo, para os quais os consultores ~futuros a ex-empregados (3.249) (2.530) (4.672) (4.254)
O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sdo reconhecidos juridicos classificaram com possibilidade de perda como possivel, no montante ~Impostos sobre outras
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estéo relacionados consolidado de R$ 10.863 (R$ 9.714 em 31 de dezembro de 2013), portanto, néo foi ~ vendas ) (256) (427) (938) (1.150)
com itens registrados em outros resultados abrangentes, quando aplicavel. registrada nenhuma provisao, para essas reclamagoes e processos. Garantia de qualidade (519) (615) (768) (776)
a) Reconciliagio da despesa de imposto de renda e contribuicio social com Adicionaimente, tramitavam contra o Grupo as seguintes acdes, cuja probabilidade Substituicao de produto
seus valores nominais de perda foram consideradas pelos consultores juridicos como possiveis e os ~ avariado (685) (434) (685) (434)
A conciliagio das taxas efetiva e nominal de imposto de renda (IRPJ) e contribuigio Valores nao sao mensuraveis até a presente data: Gtasttjolshc_:c;m indenizages 1.203 1173 1.679 1518
social (CSLL) é conforme segue: a) Acoes civis publicas sobre questbes de natureza ambiental e de saide movidas rapafnistas € civeis (1.203) (1.173) (1.679) (1.518)
Controladora Consolidado pelos Ministérios Publico Estadual e Federal do Estado da Bahia, bem como C‘ustgl?a l;alxa do 172 2 a1 >
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 acao popular com o mesmo objeto das agdes civis publicas. Olmo llizado (172) (289) (410) (325)
Lucro antes do imposto de b) Acdes civis publicas consumeristas nos Estados do Rio de Janeiro e utras (g;ig) 1(8'3;? 1(2223) (;?232(15)
renda e da contribuicao Pernambuco, com o objetivo de proibir a venda de produtos que contém mineral Total 53.285; ( 3'293) ((3.81 0; ( a ‘871;
social 86.401 99.734 130.084 142.229 crisotila naqueles Estados. . o = = - . - >
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34% ¢) Acdo de Improbidade Administrativa relacionada & Compensagéo Financeira (i) Crédito compensado de previdéncia privada parte empresa em fundo inominado
Imposto de renda e contribuicao pela Exploragdo de Recursos Minerais - CFEM, bem como agao anulatéria ¢ constituido no desligamento de colaboradores conforme politicas da Companhia.
social, a aliquotas nominais  (29.376) (33.910) (44.228) (48.357) uma execucao fiscal da mesma natureza.
Efeito do IRPJ e da CSLL d) Acao Civil Publica e uma Agéo Popular, ambas relacionadas a alienagéo pelo iso',,’:;f:ElTAs E DESPESAS FINANCEIRAS
;Z?rrneaise:tl;esr.engas ES;?ECI’ ze SX:SSA de uma drea de terra onde se encontra a vila residencial da A receita de ativo financeiro de juros ¢ reconhecida quando for provavel que os
Resultado de equivaléndia controlada : ~ o ) ) beneficios econdmicos futuros fluirdo para o Grupo e o valor da receita possa
atlrjimonial quivi ! 21.683 5,930 (4.650) 2.116) e) Em 2013 e 2014, duas acdes civis publicadas contra a Companhia foram ¢ mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método
Jgros sobre o capital proprio 6.264 5918 5.122 7707 ajuizadas pelo Ministério Ptblico do Trabalho (MPT) no Estado de S&o Paulo jinear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal
5 | - - - . e Ministério Publico do Trabalho no Estado do Rio de Janeiro, nas quais S&80 gm aperto. sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
Doagdes e brindes o (485) (158) (2.048) (904) discutidos assuntos referentes ao ambiente de trabalho e doenca ocupacional. recehimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro
Tributos e multas indedutiveis (48) (28) (98) (152) Nos pedidos de cada agao, inclui o pleito ao pagamento de R$ 1 bilhao a titulo e relaco ao valor contabil liquido inicial desse ativo
()Iﬂfr:lrsm(va(::{ifésc'f:sl) exclusdes 32 51 692 714 de danos morais coletivos a ser depositado a entidades ou projetos a serem Controladora ’ Consolidado
’ indicados pelo Ministério Publico do Trabalho ou destinado ao Fundo de Amparo
sobre diferencas ao Trabalhador (FAT). Paralelamente a estas agdes a ABREA também ingressou o o 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
permanentes 687 4.717 (2.715) 3.115 com duas acdes distribuidas por dependéncia perante a Vara do Trabalho de Receitas financeiras:
Tgr?tsr}gu?gé?ggii; o S3o0 Paulo e Vara do Trabalho do Rio de Janeiro por tratar dos mesmos fatos F}?n'fn":eei:;gs ianpc!;ﬁiangc?c?
resultado (1.242) 2500 (44.924) (39.973) gquéeristt(l)onados na acéo acima. A defesa foi apresentada e aguarda julgamento de certificados de depositos
Taxa Efetiva -1,4% 2,5% -34,5% -28,1% y e N . . i bancarios 2.194 2.241 5.027 4.719
o ) o ) O Grupo efetua depdsitos judiciais vinculados as provisGes para riscos, classificados  pascontos obtidos 110 395 188 504
A composicao da despesa com imposto de renda e contribuigéo social apresentada em rubrica especifica do ativo ndo circulante. Juros ativos 6.748 6.855 10.526 10.355
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas dos exercicios findos em ; VariacGes monetari i 2.886 .726 2.961 '759
31 de dezembro de 2014 e de 2013 encontra-se resumida a seguir: 22. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA Variaggzz ca?nt?i:isla;(isei\slas 8794 6.670 36.166 31.075
Controladora Consolidado Politica contabil Outrefs receitas ’ ’ ' ’
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Receitas financeiras . ) 95 103
Imposto de renda e contri- A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, 20.732 16.887 54.962 47535
buicdo social corrente (858) 472 (41.309) (41.489) deduzida de quaisquer estimativas de devolugGes, descontos comerciais e/ou pegpesas financeiras:
Imposto de renda e contri- bonificagbes concedidos ao comprador e outras dedugdes similares. A receita de  jyros sobre financiamentos (320) (288) (854) (722)
buicéo social diferidos (384) 2.048 (3.615) 1.516  venda de produtos é reconhecida quando: Juros sobre mutuo (3.123) (2.183) - -
(1.242) 2.520 (44.924) (89.973) « O Grupo transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados  jyros passivos (1.810) (2.442) (4.267) (5.656)
A Administragdo optou por ndo antecipar os efeitos do novo regime tributario em @ propriedade dos QrOdUtOSJ ) ) ~ _ Despesas bancarias (1.096) (986) (1.351) (1.255)
2014 visto que entende que n&o ha impacto relevante nas demonstragdes financeiras * O Grupo ndo mantém envolvimento continuado na gestao dos produtos vendidos  Descontos concedidos (879) (931) (2.045) (2.234)
do Grupo. em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre |OF (437) (322) (1.045) (539)
b) Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos tais produtos; . PIS e COFINS - Juros sobre
O saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, apresentado no ativo ® O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; e ~ capital proprio (378) (491) (383) (491)
néo circulante, refere-se ao imposto de renda e a contribuico social sobre diferengas * OS custos incorridos ou a serem incorridos relacionados & transagéo podem ser  VariagGes cambiais passivas ~ (9.119) (8.818) (36.744) (32.348)
temporarias na apuracéo de resultado tributével, prejuizos fiscais e base negativa, ~Mensurados com confiabilidade. Variagbes monetarias (2.197) (1.956) (5.266) (4.674)
conforme segue: Impostos sobre vendas Outras (331) (275) (719) (634)
Controladora Consolidado Os impostos referentes a receitas e despesas s&@o reconhecidos liquidos dos (19.692) (18.692) (52.674) (48.553)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 tributos sobre vendas, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na Resultado financeiro
Prejuizos fiscais e base compra de bens ou servigos ndo forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, liquido 1.040 (1.805) 2.288 (1.018)

de calculo negativa de

isso ocorrera quando os impostos sobre vendas sé@o reconhecidos como parte do

26. INFORMAGCOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

contribuicao social 5.108 5.483 14.779 15.154  custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesas conforme o caso; e quando os L o - A . ) N
Beneficios futuros a valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos AAdministragao deﬂnlucom_o segmentgs operacionals F|brommer_ﬂo, Mlngral Crlso_tlla
ex-empregados 10.282 8.800 15.413 13.052  sobre vendas. e Telhas de Concreto, assim como area geogréafica de~atua_gao. As |nformagoe_s
Provis&o para riscos Quando o valor liquido dos impostos sobre as vendas, recuperavel ou a pagar, é apresentadas nas cqluna§ outros rgferem-sg a'gastos néo diretamente afribuiveis
tributarios, civeis e incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. aos segmentos de F'broc'mem?’ Mlnergl (:_)rllsollta e Telhas de Concreto como, por
trabalhistas 8.059 7.682 16.773 15.485 : exemplo, revenda de loucas, marmore sintético, aquecedor solar, entre outros.
Lucros nao realizados nos Controladora Consolidado Os segmentos operacionais definidos pela alta Administragdo estdo demonstrados
estoques i} } 2392 2348 _ 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 3 sequir:
Provisio para perdas no Becelta bruta c;:l)e vendas 680.030 684.554 1.235.017 1.219.671 Contro!adora e Consolidado
. o R R escontos e abatimentos Descricao Area geografica
prrif,?sbgg’?,';t; %Zﬁ{;?)gzzo 703 610 incondicionais (2.992) (3.438) (3.178) (3.602)  Fibrocimento Sudeste, Sul, Centro-Oeste, Norte e Nordeste
nos lucros e resultados 810 1.259 1.972 2.811 Impostos incidentes sobre Mineral crisotila Mercados local e externo
Provisio para perda do as vendas (169.373) (172.591) (253.685) (258.768) Telhas de concreto Mercado local
imobilizado 1.750 1.750 1.750 1.750 Receita operacional liquida, 507.665 508.525 978.154 957.301  Outros Mercado local
Mercadorias nao embarcadas - - - 2.271 . ~ - . o 5 .
Outras provisdes (1.259) (937) (483) 1.631 As principais informagGes consolidadas por segmento de negdcio, correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 s&o as seguintes:
24.750 24.037 53.299 55.112 31/12/2014
Expectativa de realizacéo dos créditos tributarios Lucro
i) Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social . (prejuizo) -
Com base nas projecdes de geracao de resultados tributaveis futuros da Companhia . . R,ecc_elta Lucro _antes dos Deprec_laga9 Besultag °
e de sua controlada Tégula, a estimativa de recuperacdo do saldo no ativo ndo _. ) ) Ativo total Passivo liquida bruto impostos e amortizacdo _financeiro IRPJ/CSLL
circulante de imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre prejuizos fiscais F&Z’%ﬁ'gﬁ?;’i:oc'me"m
¢ base negativa encontra-se demonstrada a sequir . adora  Consolidado Sudeste 236.354  41.232 95.102  25.428 5.890 2.768 258 (812)
T 31/12/2014  31/12/2014 Sul 42.586 50.117 144.017 38.869 9.283 4.832 392 (1.229)
2015 552 1.456 Centro-Oeste 70.436 59.972 219.122 62.391 17.227 3.124 596 (1.870)
2016 331 897 Norte e Nordeste 24.519 33.852 95.878 25.793 6.097 1.891 261 (818)
2017 659 1.567 373.896 185.173 554.119  152.481 38.497 12.615 1.507 (4.728)
2018 659 1.689 Mineral crisotila
2019 a 2024 2.907 9.170 Mercado local 280.938 92.180 141.996  123.866 82.555 19.245 888 (16.859)
5.108 14.779 Mercado externo - - 174.750 76.828 25.987 - 1.093 (20.748)
e . . - - — 280.938 92.180 316.746  200.694 108.542 19.245 1.980 (37.606)
O ativo fiscal diferido registrado limita-se aos valores cuja compensag&o é amparada  ejhag de concreto Mercado local 92.153  25.008 67.184  23.250 (2.817) 4.996 (2.016) (1.638)
por projegoes de ngros tributaveis reahzados pela Compaphla e por sua controlac_ia Outros (*) Mercado local 150.877 80.695 40.105 7.850 (14.138) 848 816 (951)
Tégula até os proximos dez anos, considerando, também, que a compensagao yqq 897.864 _ 383.056 978.154 _384.275 130.084 37.704 2.288 (44.924)
dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicao social é limitada a 30% do ) . - = : - . -
lucro anual, determinado de acordo com a legislacao fiscal brasileira vigente, e é (*) Contemplado o investimento no segmento de lougas, consolidado via equivaléncia patrimonial. Vide nota 9 - Investimentos.
imprescritivel e compensavel com lucros tributaveis futuros. 31/12/2013
A controlada Tégula, em 31 de dezembro de 2014, tinha saldo de prejuizo fiscal Lucro
acumulado no montante de R$ 32.582 e saldo de base negativa de contribuicdo (prejuizo)
social de R$ 32.733, para os quais ndo foram constituidos impostos diferidos, Receita Lucro antes dos Depreciacao Resultado
em virtude de ndo haver, até 31 de dezembro de 2014, proje¢des de resultados Ativo total Passivo liquida bruto impostos e amortizacao financeiro  IRPJ/CSLL
tributaveis futuros que confirmassem sua realizag&o. Fibrocimento e cimento
ii) Diferencas temporarias de fio sintético
Estima-se que o saldo do ativo n&o circulante, referente aos impostos de renda Sudeste 246.494 40.269 96.077 25.322 5.971 2.438 (247) (188)
e contribuigbes sociais diferidas decorrentes das diferengas temporarias, sera Sul 59.274 47.950 127.387 33.987 8.329 4.020 (328) (249)
realizado conforme a seguir: Centro-Oeste 74.053 61.234 185.361 54.729 17.395 2.284 (477) (363)
Controladora Consolidado Norte e Nordeste 28.377 31.706 85.367 22.707 5.512 1.673 (219) (167)
31/12/2014 31/12/2014 408.198 181.159 494.192 136.745 37.207 10.415 (1.271) (967)
2015 3.862 5.606 Mineral crisotila
2016 1.768 4.334 Mercado local 252.140 89.294 157.479  129.395 82.484 17.913 905 (19.079)
2017 1.768 3.819 Mercado externo - - 146.972 68.525 24.745 - 844 (17.806)
2018 1.768 5.323 252.140 89.294 304.451 197.920 107.229 17.913 1.749 (36.885)
2019 a 2024 10.476 19.438 Telhas de concreto Mercado local 96.713 25.124 73.130 26.515 993 4.594 (1.830) (1.445)
19.642 38.520 Outros (*) Mercado local 76.581 31.926 85.528 20.244 (3.200) 1.867 334 (676)
Como o resultado do imposto de renda e da contribuicio social decorre nao sé do Total 833.632 _ 327.503 957.301 _381.424 142.229 34.789 (1.018) (39.973)

lucro tributavel, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, das despesas (*) Contemplado o investimento no segmento de lougas, consolidado via equivaléncia patrimonial. Vide nota 9 - Investimentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

27. COBERTURA DE SEGUROS

Os seguros contratados pelo Grupo, sob a orientacdo de seus consultores de
seguros, em 31 de dezembro de 2014, contra eventuais riscos estao relacionados
a sequir:

Valor da
Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, operacionais e Edificios, instalagdes, R$ 358.100

de responsabilidade civil geral e lucros
cessantes

equipamentos e outros

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

28.1. Identificacao e valorizacédo dos instrumentos financeiros

a) Analise dos instrumentos financeiros

Para protecdo dos seus ativos e de suas responsabilidades, a Companhia mantém
coberturas securitarias para os riscos que, na eventualidade de ocorréncia, possam
acarretar prejuizos que impactem, significativamente, o patriménio e/ou o resultado
da Companhia, considerando os riscos sujeitos a seguro obrigatério, seja por
disposicoes legais ou contratuais.

A seguir apresentamos uma tabela de comparagdo por classe dos instrumentos
financeiros do Grupo, apresentados nas informagoes contabeis:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Mensurados ao

valor justo
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de

caixa 5.711 9.516 13.367 13.295
Aplicagdes financeiras 15.726 9.897 35.023 35.661
Contas a receber

mercado externo - - 73.753 55.521

21.437 19.413 122.143 104.477

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Controladora
31/12/2014 31/12/2013

Mensurados ao
custo amortizado
Passivos Financeiros

Fornecedores 22.858 22.444 42.151 39.293

Empréstimos e
financiamentos 8.195 23.312 127.924 82.680
31.053 45.756 170.075 121.973

b) Hierarquia do valor justo
A Companhia adotou a premissa de que caixa e equivalentes de caixa, aplicagcdes
financeiras, contas a receber nao possuem diferencas entre valor contabil e o valor

al) Andlise de sensibilidade

justo (“valor de mercado”). A mensuragéo desses ativos financeiros sdo consideradas
“Nivel 17, no qual a mensuracéo é feita com calculos baseados em ativos/passivos
com cotagcdo em mercado, sem ajuste.

No decorrer do periodo findo em 31 de dezembro de 2014 nao houve transferéncia
entre avaliagdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliagdes
de valor justo nivel Ill e nivel Il.

28.2. Gestéao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se a fornecedores, empréstimos
e financiamentos. O principal propdsito desses passivos financeiros é captar recursos
para as operagdes. O Grupo possui como ativos financeiros as contas a receber de
clientes, depdsitos a vista e aplicagdes financeiras que resultam diretamente de suas
operagdes. Assim, o Grupo esta exposto a risco de mercado, risco de crédito e risco
de liquidez.

1) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuro de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. O
risco de mercado engloba quatro tipos de risco no caso do Grupo: a) Risco de
cambio, b) Risco de taxa de juros, c) Risco de prejuizo na producdo devido a
escassez de fornecimento de matéria-prima e insumos e d) Riscos associados
ao crescimento.

a) Riscos de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicao
da Companbhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente,
as suas atividades operacionais do Grupo (quando receitas ou despesas sdo
denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional do Grupo).

Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo possuia as seguintes exposi¢cdes a uma
moeda diferente da sua moeda funcional:

Cotacao em
31/12/2014
Consolidado (US$/€ 1,00 =
31/12/2014 31/12/2013 R$ 1,00)
Clientes no mercado externo 73.753 55.521 2,66
Fornecedores no mercado externo (2.743) (7.570) 2,66
ACE (58.342) (39.955) 2,66
Financiamentos (USD) (42.808) (24.020) 2,66
Financiamentos (EUR) (938) (1.067) 3,23
Total da exposicdo cambial (31.078) (17.091)

De forma a medir o impacto econdémico de variagdes cambiais dos instrumentos financeiros do Grupo, foram efetuados quatro cendrios de choque em relagéo a taxa de

cambio vigente em 31 de dezembro de 2014, conforme abaixo.

Depreciacao da taxa Apreciacao da taxa
Saldos (moeda estrangeira) Posicao Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
- Consolidado Risco Taxa (*) em 31/12/2014 (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)

usD 1,33 1,99 3,33 3,99
Clientes mercado externo usD 2,66 73.753 36.877 55.176 92.330 110.630
Fornecedores mercado externo usb 2,66 (2.743) (1.372) (2.052) (3.434) (4.115)
ACE usD 2,66 (58.342) (29.171) (43.647) (73.037) (87.513)
Financiamentos uUsD 2,66 (42.808) (21.404) (32.026) (53.590) (64.212)
EUR 1,62 2,42 4,04 4,85
Financiamentos EUR 3,23 (938) (470) (703) (1.173) (1.408)
Total das exposicoes (31.078) (15.540) (23.252) (38.904) (46.618)

(*) As taxas do dolar e do euro foram retiradas do site do BACEN.
b) Riscos de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.
A Administragdo do Grupo tem como politica manter os indexadores de suas exposi¢cdes a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas. As aplicagdes

financeiras sdo corrigidas pelo CDI.
As exposicOes ativas (passivas) a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:

Controladora

Consolidado

Para os fornecedores em que a Eternit compra lougas, assentos e metais sanitarios
e revende no mercado brasileiro, a Companhia pode enfrentar dificuldades de
encontrar novos parceiros caso haja uma dissolugdo no contrato de fornecimento.

1) Risco de crédito

Contas a receber

Orisco de crédito do cliente € administrado pelo Grupo diariamente, e é entendimento
que o risco é minimizado pelo fato das vendas serem efetuadas para um grande
numero de clientes e esse risco € administrado por meio de um rigoroso processo de
concessao de crédito. O resultado dessa gestdo, assim como a exposigdo maxima
ao risco de crédito esta refletido na rubrica “Provisdo para crédito de liquidagao
duvidosa sobre as contas a receber”, conforme demonstrado na nota explicativa n® 6.
Nenhum cliente do Grupo representa mais de 5% dos respectivos saldos das contas
a receber em 31 de dezembro de 2014 (5% em 31 de dezembro de 2013).
Depésitos a vista e aplicagoes financeiras

O Grupo esta sujeito também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestdo de seus negoécios. A Administragdo do Grupo
considera baixo o risco de nao liquidagao das operagdes que mantém em instituicdes
financeiras sediadas no Brasil.

Ill) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo ndo dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcdo das diferentes moedas
e prazos de realizagdo/liquidacao de seus direitos e obrigacdes.

O gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é efetuado diariamente
pelas areas de gestédo do Grupo, de modo a garantir que a geragéo operacional de
caixa e a captagao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a
manutencéo do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez
para o Grupo.

IV) Gestao do capital

Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014, ndo houve mudanga nos objetivos,
nas politicas ou nos processos de estrutura de capital quando comparado com o ano
de 2013. O Grupo inclui na estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos
menos caixa e equivalentes de caixa.

Controladora Consolidado
Alavancagem Alavancagem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Empréstimos e

financiamentos 8.195 23.312 127.924 82.680
(-) Caixa e equivalentes

de caixa (5.711) (9.516) (13.367) (13.295)
Divida liquida 2.484 13.796 114.557 69.385
Patriménio liquido 514.791 506.113 514.808 506.129
Divida liquida e

patriménio liquido 512.307 492.317 400.251 436.744

29. COMPROMISSOS E GARANTIAS

Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo possuia as seguintes garantias:

(i) Garantia do contrato de compra e venda de energia elétrica, firmado entre a
controlada SAMA e a Companhia de fornecimento Tractebel, no montante de
R$ 3.989, junto ao banco Safra, com vencimento para marco de 2016;

(ii) Garantia do pagamento de execucdo fiscal - DNPM (Departamento Nacional
de Producéo Mineral) no montante de R$ 1.440, junto ao banco Bradesco, com
vencimento indeterminado;

(iii) Garantia do financiamento a Agéncia de Fomento de Goids no montante de
R$ 4.371, junto ao banco Bradesco, com vencimento em fevereiro de 2015;

(iv) Garantia de R$ 40.909 (60%) do Financiamento firmado entre a Companhia
Sulamericana de Ceramica e o BNB, Banco do Nordeste, para a instalagdo
da fabrica de lougas sanitarias, junto ao banco Bradesco com vencimento em

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 janeiro de 2015.
Aplicagdes financeiras (Equivalentes de caixa) - - 1.677 2.195  (v) Garantia do contrato de financiamento para importagao de equipamentos junto
Aplicagdes financeiras de curto prazo 15.726 9.897 35.023 35.661 ao banco Bradesco S.A. no montante de € 593 (R$ 1.915 em 31 de dezembro
Total da exposi¢do a taxa de juros 15.726 9.897 36.700 37.856 de 2014).

A Administragcdo do Grupo entende como baixo o risco de variagdes elevadas no CDI nos préximos 12 meses, levando em conta a estabilidade promovida pela atual politica
monetaria conduzida pelo Governo Federal, bem como diante do histérico de aumentos promovidos na taxa basica de juros da economia brasileira nos tltimos anos. Dessa

forma, ndo tem contratado derivativos para proteger esse risco.
No quadro abaixo temos o impacto econémico liquido de choques paralelo na curva

de juros utilizada nos instrumentos financeiros.

Projecéao receitas financeiras - um ano

Risco de reducao Risco de aumento

Aplicac6es financeiras - Posicdao em Cenario Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV

Consolidado Indexador 31/12/2014 Provavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 14,56% 17,48%
Aplicagdes financeiras

(Equivalentes de caixa) CDI 1.677 1.872 1.775 1.824 1.921 1.970
Aplicacdes financeiras

(Investimentos de curto prazo) CDI 35.023 39.103 37.065 38.084 40.122 41.145

c) Risco de prejuizo na producdo devido a escassez de fornecimento de

matéria-prima e insumos

Esta vertente de crescimento é pautada na diversificagcdo do portfélio, por meio do

desenvolvimento, langamento de novos produtos e na entrada em novos segmentos

de negdcios, usando a estrutura do préprio Grupo ou a capacidade de terceiros.

Dentro deste conceito encontram-se as solu¢des construtivas (placas cimenticias e o

Painel Wall), telhas metdlicas, loucas, assentos e metais sanitarios. Com excegao das

solugdes construtivas e lougas, nos outros segmentos sao utilizadas capacidades de

terceiros. Nesta mesma vertente de crescimento, a Companhia iniciou dois projetos

“greenfield’ para instalar:

¢ Fabrica multiprodutos no Distrito Industrial do Porto de Pecém no Ceara,
joint-venture com a multinacional colombiana “Colceramica” empresa das
Organizagées Corona. A participacdo societdria é de 60% da Eternit que
retine o know-how de conhecimento do mercado brasileiro e logistica eficiente
e Colceramica com 40% com o know-how de manufatura com custos de
produgé@o competitivos.

¢ Instalacdo da unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgéo de insumos
e materiais de construgcdo - 132 unidade do Grupo Eternit - na cidade de
Manaus, Amazonas.
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(*) Conselheiro independente de acordo com o Regulamento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA.

No caso da joint-venture os riscos seriam com relacdo a saida da Colceramica
da sociedade, onde a Eternit podera encontrar dificuldades para produzir loucgas
sanitérias por ainda nao ter o know-how de produgao.

Os riscos associados a implantagdo dos projetos acima dizem respeito a obtengao
de licengas ambientais e operacionais para instalacdo e operagdo, obtencdo de
financiamento adicional para implementar sua estratégia de expansao para o projeto.
Caso as obtengbes nao ocorram no “timing” desejado podera haver atrasos e os
resultados ndo serem satisfatorios.

d) Risco associado ao crescimento

O Grupo néo tem controle sobre algumas matérias-primas, assim como o cimento,
calcario, areia, celulose reciclada e bobinas de ago, desta forma um aumento
significativo nos pregos ou reducdo nos prazos para pagamento pode impactar
substancialmente no custo de producao.

Para a producéo de fibrocimento com fibra alternativa, a Companhia pode enfrentar
dificuldade de obter a fibra sintética em larga escala, devido & disponibilidade de
fibras mundial ser inferior a necessidade brasileira. Além disso, aumentos no preco
dessas e de outras matérias-primas, incluindo aumentos decorrentes de escassez,
impostos, restricdes ou flutuagdes de taxas de cambio, podem aumentar o custo de
producéo e afetar adversamente os negécios da Companhia.
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NELSON PAZIKAS
Presidente e Diretor de Relag6es com Investidores

FLAVIO GRISI
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(vi) Em 23 de dezembro de 2014, a Eternit da Amazénia firmou compromisso na
ordem de R$ 37.000, referente a cédula de crédito bancario junto ao Banco
da Amazbnia para implementar sua fabrica de pesquisa e desenvolvimento
em Manaus. Como garantia foi oferecido pelo Grupo um imével e respectivas
benfeitorias, situado no Rio de Janeiro - RJ, tendo seu valor de mercado no
montante de R$ 62.500.

30. PROVISAO PARA REMONTE DA MINA

A controlada SAMA registra provisdo para potenciais passivos ambientais com base
nas melhores estimativas de custos de limpeza e de reparacéo, para tal emprega
equipe de especialistas ambientais para gerenciar todas as fases de seus programas
ambientais, inclusive com o auxilio de especialistas externos, quando necessario, e
segue o Programa para Recuperagdo de Area Degradada - PRAD, avaliando os
gastos com base em cotac¢des de mercado.

Ambiente
A controlada SAMA registra a atualizagdo da recuperagao ambiental, de acordo com
o seu valor justo, conforme os critérios a seguir:

2014 e 2013
Taxa de desconto 10% a.a.
Taxa de inflagdo de longo prazo 5% a.a.
Valor presente dos desembolsos esperados 31/12/2014 31/12/2013
2032 4.028 3.655
2033 3.457 3.137
2034 1.791 1.625
2035 a 2039 1.442 1.309
Total 10.718 9.726

Considerando o acordo celebrado com o PRAD, a recuperagdo ambiental da mina
ocorrera entre 2032 e 2039.

O valor total de despesas reconhecidas com recupera¢cdo ambiental da mina no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 992 (R$ 1.525 em 31 de
dezembro de 2013), calculado com base na produgéo atual de mineral crisotila.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Eternit S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, examinou o Relatério da Administragdo, as Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas e correspondentes notas explicativas referentes ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Com base nos exames efetuados e considerando o Relatério de Auditoria emitido, sem ressalvas, dos auditores independentes EY Auditores Independentes S.S., datado em 10 de margo de 2015, opina que os referidos documentos, bem como a proposta
da destinagdo de lucro liquido do periodo, incluindo a distribuicdo de dividendos, estdo em condi¢cdes de serem apreciados pelo Conselho de Administragdo e Assembleia Geral Ordinaria.

Séao Paulo, 10 de margo de 2015.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Eternit S.A.
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Eternit S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracido sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacéo dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo
livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugé@o de procedimentos selecionados para obtencédo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstracbes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao

de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao
e adequada apresentacdo das demonstracbes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragcédo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Eternit S.A. em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfases

Chamamos a atengdo para a nota explicativa 1) as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, que descreve a incerteza com relagédo ao julgamento
pelo Supremo Tribunal Federal (STF) do mérito em conjunto das Agdes Diretas de
Inconstitucionalidade (ADI) 3357 em face da Lei Estadual n® 11.643/2001 do Estado
do Rio Grande do Sul, que dispde sobre a proibi¢cao de producéo e comercializagdo
de produtos a base de amianto, no ambito daquele Estado e da ADI n® 3937 em
face da Lei Estadual n® 12.684/2007 do Estado de Sao Paulo, que proibe o uso, no
Estado de Sao Paulo de produtos, materiais ou artefatos que contenham quaisquer
tipos de amianto ou asbesto; bem como, das demais ADIs sobre o amianto. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a atencédo para a nota explicativa 21iii.e) as demonstragcdes financeiras
individuais e consolidadas que descreve as agdes civis ajuizadas pelos Ministérios
Publicos do Trabalho dos Estados de Sao Paulo e do Rio de Janeiro; e, pela ABREAs
de Sao Paulo e do Rio de Janeiro contra a Companhia, nas quais sao discutidos
assuntos referentes ao ambiente de trabalho e doenca ocupacional. A probabilidade
de perda foi considerada pelos consultores juridicos da Companhia como possivel.
Portanto, nao foi reconhecida provisdo para perda relacionada a essas agdes civis.
Nossa opini&o nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas
sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é
requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informagao suplementar pelas IFRSs que nao requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 10 de margo de 2015.

EY
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working world
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DE 2014
Senhores Acionistas, DESPESAS OPERACIONAIS

A Administragdo da Eternit S.A. (“Eternit” ou “Companhia”) submete a apreciagao
de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstragdes
Financeiras Individuais e Consolidadas da ETERNIT S.A., acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes e parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014. As informagdes operacionais e financeiras da
Companhia, exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas com
base em nimeros consolidados e em Reais, conforme a Legislagéo Societaria e
Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS.

Em decorréncia de a Companhia exercer o controle em conjunto da Companhia
Sulamericana de Ceramica S.A. (CSC) com a Companhia Colombiana de Ceramica
S.A. - empresa do Grupo Corona (multinacional colombiana), o resultado da CSC
é considerado nas informagdes contabeis consolidadas com base no método da
equivaléncia patrimonial, conforme previsto no CPC 19R2 (IFRS 11).

1. PERFIL CORPORATIVO

A Eternit, fundada em 1940, é a maior e mais diversificada industria de coberturas
do Pais, com atuagé@o nos segmentos de telhas de fibrocimento, concreto e metalica,
mineragao do crisotila, lougas e metais sanitarios, solugdes construtivas, entre
outros produtos.

A Companhia, com mais de 3.000 colaboradores diretos e indiretos, opera em todo
o Brasil, com sede administrativa e showroom em Sao Paulo e 4 fabricas instaladas
nas regides Nordeste, Sudeste, Sul e Centro-Oeste. Também conta com suas filiais
de venda e trés empresas controladas: SAMA S.A. Mineragdes Associadas, terceira
maior mineradora de crisotila do mundo; Precon Goids Industrial Ltda., que produz
telhas de fibrocimento, com uma fabrica no Centro-Oeste; e Tégula Solugdes para
Telhados Ltda., empresa lider no segmento de telhas de concreto com seis fabricas
localizadas nas regides Nordeste, Sudeste, Sul e Centro-Oeste; além da joint-venture
Companhia Sulamericana de Ceramica, localizada na cidade de Caucaia (CE), que
produz lougas sanitarias. Com a localizag&o estratégica de suas fabricas, a eficiéncia
logistica e um amplo canal de distribuicdo, os produtos da Eternit estédo disponiveis
em mais de 16 mil pontos de revenda espalhados por todo o Brasil, de grandes
revendedores e home centers a lojas de pequeno porte, o que a torna presente nos
principais polos consumidores do Pais.

Companhia de capital aberto, com registro em Bolsa desde 1948, esta listada
no Novo Mercado desde 2006, nivel maximo de governanca corporativa da
BM&FBOVESPA e, desde 2010, tem um programa de American Depositary Receipts
(ADR) nivel 1, permitindo a negociacdo das acdes no mercado secundario ou de
balcéo nos Estados Unidos.

2. O ANO DE 2014

CONJUNTURA E MERCADO

A atividade econdmica brasileira no ano de 2014 foi marcada pelo fraco desempenho
da economia, desaceleracdo dos investimentos, do mercado de crédito e do
consumo, entre outros fatores. De acordo com este cenério, as projegdes sobre o
desempenho da economia foram periodicamente revisadas e, no que se refere a
projecdo do PIB, em comparagdo com o ano de 2013, o mesmo devera fechar em
2014 em 0,15% e o PIB da construgao civil em -4,9%, segundo relatério FOCUS
do inicio de janeiro de 2015 e relatério de Inflagdo de dezembro de 2014 do Banco
Central (BACEN), respectivamente.

Em 2014, as vendas de materiais de construgdo no mercado doméstico, segundo
a Associagdo Brasileira da Industria de Materiais de Construcdo (ABRAMAT),
apresentaram queda de 6,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, muito
abaixo da previsao no inicio de 2014 de crescimento de 4,5%. O mercado foi muito
afetado pelo pessimismo com relagdo a economia, redugao de dias Uteis em fungao
do evento da Copa do Mundo e feriados, além do aumento nas importagdes.

Importante destacar também que, no segmento de varejo, o qual representa cerca
de 50% das vendas de materiais de constru¢do no Pais, de acordo com a ABRAMAT,
variaveis como emprego, renda e crédito impactam o setor. No ano de 2014, o setor
de varejo encontrou dificuldade em obter empréstimos junto aos bancos, além do
aumento da taxa de juros, ocasionados por um periodo de incertezas sobre o futuro
da economia que gera certa inseguranca ao consumidor.

Comparativamente, o crescimento da receita bruta consolidada da Eternit' de 3,2%,
em 2014, foi bem superior ao do seu setor. A Companhia operou em capacidade
maxima na mineragao do crisotila e na linha de produtos acabados, a produgdo de
fibrocimento e telhas de concreto acompanhou a demanda do mercado durante o
ano de 2014.

PIB Brasileiro x PIB da Construcao Civil x ABRAMAT x
Receita Bruta Consolidada da Eternit' (%)
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Fonte: *  BACEN - projecdo do PIB brasileiro para 2014 e 2015; e da construgéo

civil para 2014.

**  BACEN - projecédo do PIB da construcao civil até o terceiro trimestre de

2015.

ABRAMAT - previsao das vendas internas deflacionadas de materiais de

construgao no ano de 2015.

! ETERNIT - o crescimento da receita bruta consolidada da Eternit
é comparando o periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2014
versus o mesmo periodo acumulado de 2013, ja deflacionado pelo
IGP-M.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Mineral Crisotila

Em 2014 as vendas totalizaram 283,7 mil toneladas, praticamente estavel (menor
em 1,0%) frente ao ano de 2013. No mesmo periodo comparativo, o destaque fica
para o mercado externo com crescimento de 9,1% decorrente da retomada gradual
do mercado asiatico que compensaram, parcialmente, a retracdo de 8,5%, ocorrida
no mercado interno, em fungdo de menor consumo do mineral, principalmente na
regidao Sul.

Com uma capacidade anual de 300 mil toneladas, a SAMA manteve sua participacao
como a terceira maior mineradora no mercado mundial de produgéo do crisotila, no
ano de 2014.
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(*) O volume apresentado do mineral crisotila contempla as vendas intercompany,
que representaram 41,8% do volume vendido para o mercado interno no ano
de 2014.

Fibrocimento

No acumulado do ano de 2014, as vendas de fibrocimento, incluindo solugdes
construtivas, atingiram 864,8 mil toneladas, 4,4% superior ao mesmo periodo do ano
anterior, em funcgao, principalmente, do reposicionamento dos estoques do varejo
de material de construgé@o decorrente de demanda reprimida apés o alto nimero de
feriados no primeiro semestre, além de ser sazonalmente um periodo de maiores
demandas para a Companhia.

Com uma capacidade anual teérica de um milhdo de toneladas, a Eternit manteve a
lideranca no mercado brasileiro de fibrocimento em 2014 com participagéao de 32%,
aumento de um ponto percentual em relag&o ao ano anterior.

www.eternit.com.br

Vendas de
Fibrocimento
(mil t)

| 786,0 | 828,0

| 864,8
Telhas de Concreto

No ano de 2014 o volume vendido foi de 4.686 mil metros quadrados (equivalente
a 41.477 mil pecgas), 12,3% menor em relagdo a 2013, decorrente de menores
demandas no segmento de coberturas de alto padrao, principalmente, no segmento
B2C (business-to-customer).

Com uma capacidade anual de 10 milhdes de metros quadrados (equivalente a

105.000 mil pegas), a Tégula aumentou em um ponto percentual sua participagdo
e atingiu 31%, mantendo sua lideranga no mercado brasileiro de telhas de concreto

em 2014.
5.617
5.341
I I4.686

Vendas de Telhas
de Concreto
(mil m2)

3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA

Em 2014, a receita liquida consolidada atingiu R$ 978,2 milhdes, 2,2% superior
em relagdo ao mesmo periodo de 2013. Este desempenho é resultado de maiores
volumes vendidos de crisotila no mercado externo, além da valorizagéo de 9,1% do
dolar frente ao real (comparagao entre PTAX médio do periodo). As vendas internas
totalizaram R$ 803,4 milhdes, praticamente estaveis (redugdo de 0,9%) frente a
2013, em fungdo de menores volumes de venda do mineral crisotila e telhas de
concreto, neutralizado, parcialmente, pelo aumento no volume do fibrocimento.

906,3 957,3 978,2
. @ [ J
Receita Liquida @
Consolidada
(R$ milhdes)
@ Total
B Mercado Externo
Mercado Interno
Composicao
da Receita . _
Liquida Fibrocimento
" 56,7% Telhas de
Consolidada Concreto e
(2014) Acessoérios
8,0%

Mineral
Crisotila
32,4%
Outros (*)
2,9%

(*) Outros: metais sanitarios, telhas metdlicas, caixas d’agua de polietileno e
solucdes construtivas, dentre outros.

Custos de Mineracao, Producao e dos Produtos Vendidos

No ano de 2014, o custo dos produtos vendidos consolidado totalizou R$ 593,9
milhdes, 3,1% superior ao valor registrado em 2013, decorrente da elevagdo nos
custos de mineragdo e producdo. Como consequéncia do aumento do custo dos
produtos vendidos consolidados ser maior do que 0 aumento na receita liquida
consolidada em 2014, a margem bruta retraiu 1 p.p., em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, encerrando em 39%.

As principais variagdes dos custos de mineragdo e producdo sdo apresentadas
abaixo:

Mineracao do crisotila: aumento de 10% em fungdo de maiores custos com méo
de obra e servigos de terceiros relacionados a maiores movimentagdes de rochas
(relagao estéril minério).

Fibrocimento: acréscimo de 9% devido ao aumento no preco das matérias-primas
(principalmente, mineral crisotila e celulose) e ao reajuste da energia elétrica.
Telhas de concreto: aumento de 5% decorrente da elevagdo no preco das matérias-
primas (principalmente, cimento cinza e branco), do reajuste no preco da energia
elétrica e ao maior consumo de combustivel e embalagens.

h Composicao dos Custos de Producao (2014)

Fibrocimento

Mao de Obra 12%

~—— Depreciacao 3%
Matérias-Primas (*)

63% Outros Custos 19%

v — Energia 3%

Mineral Crisotila

~— Depreciacéo 7%

‘7 Outros Custos 12%

—— Energia 6%

Mao de Obra 46%

Materiais (**) 29%

Telhas de Concreto

Mao de Obra 15%
r— Depreciacao 9%
' Outros Custos 23%

Energia 4%

(*) Matérias-primas:
cimento (45%),
mineral crisotila (42%)
e outros (13%).
Materiais: combustivel,
explosivos,
embalagens, entre
outros.
(***) Matérias-primas:
cimento (54%), areia
(29%) e outros (17%).

)

atérias-Primas (***) 49%

No ano de 2014, as despesas operacionais totalizaram R$ 242,8 milhdes, 4,7%
superior em relagdo a 2013, devido ao acréscimo das despesas administrativas,
principalmente, em funcdo de maiores gastos com despesas de implantagéo da
unidade de pesquisa e desenvolvimento na cidade de Manaus (AM) e com a defesa
da atividade do mineral crisotila, e na linha outras (despesas) receitas operacionais,
a variacao foi decorrente de créditos previdenciarios e créditos extemporaneos de
PIS e COFINS em exercicios anteriores.

Variacédo %

Em R$ mil 2012 2013 2014 2014 x 2013
Despesas com vendas (113.263) (116.734) (116.528) (0,2)
Despesas gerais e

administrativas (119.144) (113.349) (122.465) 8,0
Outras (despesas)

receitas operacionais (8.223) (1.871) (3.810) 103,6
Total das despesas

operacionais (240.630) (231.954) (242.803) 47
Percentual da Receita

Liquida 27% 24% 25% 1p.p.

RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O resultado de equivaléncia patrimonial refere-se ao resultado proporcional
da fabrica de loucas sanitarias no Estado do Ceard, joint-venture Companhia
Sulamericana de Ceramica. Em 2014 atingiu um valor negativo de R$ 13,7 milhdes
contra um resultado negativo de R$ 6,2 milhGes apresentado em 2013, por se tratar
de um projeto greenfield.

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Em 2014, o resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 2,3 milhdes contra um
resultado negativo de R$ 1,0 milhao de 2013, decorrente, principalmente, dos efeitos
de variagcdo cambial das operagdes financeiras do Grupo Eternit.

Variacédo %

Em R$ mil 2012 2013 2014 2014 x 2013
Despesas financeiras (36.757) (48.553) (52.674) 8,5
Receitas financeiras 39.006 47.535 54.962 15,6
Resultado financeiro

liquido 2.249 (1.018) 2.288 -
EBITDA AJUSTADO

Em 2014, o EBITDA ajustado totalizou R$ 179,2 milhdes, redugdo de 2,8% com
margem de 18%, retracdo de 1 ponto percentual em relacdo a 2013, decorrente,
principalmente, do aumento do custo dos produtos vendidos e das despesas
operacionais, conforme mencionado mais acima.

20%
[

184,9

19% o
EBITDA Ajustado 18%
(R$ milhdes)

e Margem EBITDA
Ajustado (%)

184,3 179,2

Margem EBITDA
ajustado

EBITDA ajustado

Reconciliacao do EBITDA
Consolidado (R$ mil)

Lucro liquido

Contribuigdo social e imposto
de renda

Resultado liquido financeiro

Depreciacéao e amortizagao

EBITDA'

Resultado da equivaléncia
patrimonial

EBITDA ajustado sobre
equivaléncia patrimonial?

2012
113.004

2013
102.256

2014
85.160

44798

(2.249)
28.773
184.326

39.973
1.018
34.789
178.036

44.924

(2.288)
37.704
165.500

531

6.223 13.676

184.857 184.259 179.176

O célculo do EBITDA' estd em linha com a instrugdo da Comissédo de Valores
Mobilidrios n® 527 de 04 de outubro de 2012. Com o inicio das operagdes da CSC,
o EBITDA consolidado contempla o seu resultado de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial.

O EBITDA ajustado? é um indicador utilizado pela Administragdo da Companhia para
analisar o desempenho econémico operacional da Companhia, o qual é calculado
como sendo o lucro liquido do exercicio, imposto de renda e contribuicdo social,
resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizagéo, e equivaléncia patrimonial
e, devido a Companhia Sulamericana de Ceramica ser uma joint-venture, os seus
dados nao sao consolidados.

LUCRO LiQuUIDO

A Eternit registrou lucro liquido de R$ 85,2 milhdes em 2014, 16,7% menor em
relagdo a 2013. A margem liquida retraiu 2 pontos percentuais e encerrou o periodo
em 9%, devido ao aumento do custo dos produtos vendidos e das despesas
operacionais, além do resultado negativo de equivaléncia patrimonial.

)

o 1%
Lucro Liquido e 9%
(R$ milnes) 113,0 .°
e Margem 102,3
Liquida (%) 85.2

@ Margem Liquida oo

Lucro Liquido 2012 2013 2014

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou 2014 com uma divida liquida de R$ 79,5 milhées. Em
2014, a divida bruta da Eternit e de suas controladas somava R$ 127,9 milhdes,
principalmente, em funcéo (i) das Antecipagdes dos Contratos de Exportagdes
(ACE) para capital de giro; e (ii) de financiamentos para aquisicdo de maquinas
e equipamentos.

O caixa e equivalentes de caixa mais aplicagdes financeiras de curto prazo totalizavam
R$ 48,4 milhdes, sendo que as aplicagdes financeiras sdo remuneradas com taxas
médias de 102% da variagédo do CDI (Certificado de Depésito Interbancario).

Endividamento (R$ mil) 2012 2013 2014
Divida Bruta - Curto prazo 55.839 56.881 88.946
Divida Bruta - Longo prazo 24107 25.799 38.978
Caixa e equivalentes de caixa (16.656) (13.295) (13.367)
Aplicagdes financeiras de curto

prazo (78.930) (35.661) (35.023)
Divida Liquida (15.640) 33.724 79.534
EBITDA 184.326 178.036 165.500
Divida Liquida/EBITDA x (0,08) 0,19 0,48
EBITDA ajustado sobre

equivaléncia patrimonial 184.857 184.259 179.176
Divida Liquida/EBITDA

ajustado x (0,08) 0,18 0,44
Divida Liquida/PL - 6,7% 15,4%

Origem da
Divida (%)

Moeda
Estrangeira

80%

Moeda
Nacional
20%

continua...
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Faz-se necessario ressaltar que a Companhia nao possui operagdes com derivativos
de qualquer espécie que possam significar posicdes especulativas.

INVESTIMENTOS

No ano de 2014, os investimentos somaram R$ 116,2 milhdes, aumento de 24,2%
guando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, sendo (i) R$ 75,2 milhdes
a instalagdo da unidade de pesquisa, desenvolvimento e producédo de insumos
para materiais de construcado e (ii) R$ 41,0 milhdes a manutengéo e atualizacdo do

parque industrial do Grupo.

Investimentos
Consolidados (R$ milhdes)

®

Il Novos Investimentos o 75
Negécios Correntes

o [ Equipamentos

:..: Adminis- e Caminhées -
trativo SAMA

Il Aportes na
joint-venture -
CcsCc

2013 2014

Distribuicao dos
Investimentos
(%‘)’ : Negécios (*)

65%

Administrativo 3%

Capacidade/
Produtividade
7%

Informatica 3%

Manutencao 16%
Qualidade e
Desenvolvimento

2% Seguranca e Saude 4%

* unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgao de insumos para materiais de
construgao

A previsdo de investimentos para o ano de 2015 é cerca de R$ 39,8 milhdes, sendo
R$ 29,6 milhdes para manutencéo e atualizagao do parque industrial, R$ 4,6 milhdes
para a instalagao da unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgdo de insumos
para materiais de construgdo na cidade de Manaus e R$ 5,6 milhdes referentes a
investimentos estratégicos.

VALOR ADICIONADO

O valor adicionado do ano totalizou R$ 546,5 milhdes, 2,8% maior em relagéo a
2013. Deste montante, foram destinados 35,0% aos colaboradores, 35,5% aos
governos federal, estadual e municipal na forma de impostos e contribui¢cbes. Para
os acionistas foram destinados 15,6% do valor adicionado gerado e 13,9% para a
remuneragao de capital de terceiro.

2012 2013 2014

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR
(R$ mil) 528.619 531.730 546.448
Pessoal 175.636 184.431 191.345
Impostos, taxas e contribuicdes 172.130 173.547 193.814
Remuneragéo de capitais de terceiros 67.849 71.498 76.130
Remunerag&o de capitais proprios 113.004 102.254 85.159
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 528.619 531.730 546.448

4. GESTAO TRANSPARENTE

GOVERNANCA CORPORATIVA

Em busca constante pela transparéncia e equidade no relacionamento com todas
as partes relacionadas (stakeholders), o modelo de governanca corporativa adotado
pela Eternit estd baseado nas melhores praticas do mercado. O principal objetivo
deste modelo é viabilizar a atuacdo da Companhia de maneira responsavel e
sustentavel em todas as comunidades em que estd inserida, de forma a gerar valor
para acionistas, mercado de capitais e todos os demais publicos, com respeito integral
a Legislacdo Societaria Brasileira, com o cumprimento de todos os dispositivos
constantes do Regulamento de Listagem no Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Com o objetivo de aumentar sua transparéncia em linha com as melhores praticas
de governanca corporativa, a Eternit utiliza, desde 2010, a ferramenta Assembleia
na Web (www.assembleianaweb.com.br), que facilita a participagdo e votagédo nas
Assembleias de qualquer parte do Brasil ou do exterior.

A estrutura de governanca corporativa da Eternit € composta pelo Conselho Fiscal,
Conselho de Administracdo e seus Comités, Diretoria e as areas de Controles
Internos e Auditoria Interna. A Eternit também conta com Auditoria Externa, realizada
por auditoria independente, substituida no maximo a cada cinco anos, conforme
determinagéo da Instrugdo CVM n° 308/99.

Veja abaixo o organograma da Administragdo da Companhia vigente em 31/12/2014.

Assembleia Geral Ordinaria

Conselho Fiscal ~<+———]

v Comité de Auditoria,

Controladoria

e Tesouraria

Comité de Divulgacéo,
Responsabilidade
Socioambiental e
Juridico

Comité de Planejamento
Estratégico

Comité de Recursos
Humanos

Conselho de —

Administragao

!

!

Presidéncia (*)
Controles Internos = ¢y Audlitoria Interna
| | | | | 1
v v v v v v
Diretoria  Diretoria
de Industrial
Mineragéo

Diretoria
Relacdes
Investi-
dores (*)

Diretoria Diretoria de Diretoria
Comer- Recursos Adminis-
cial (**) Humanos trativa

Financeira

Diretoria
de Novos
Negdcios (**)

(*) Acumula funcao
(**) Acumula funcao

PRATICAS DE GESTAO

Etica e conduta

A Eternit possui um Cédigo de Etica estabelecido desde 2004, divulgado e fornecido
a todos seus colaboradores, e disponibilizado para consulta no site da Companhia.
Além disso, estabeleceu em 2006 o Programa de Exceléncia em Gestao (atual
Politica do Sistema Integrado), cuja politica é baseada em diretrizes de gestdo
ambiental e saude e seguranga, buscando a sustentabilidade do negécio.

Politica do Sistema Integrado

A Politica do Sistema Integrado (PSI) promove a sinergia entre as ferramentas de
gestao da Eternit e sua controlada Precon Goias, e orienta as atividades na busca
por melhoria continua nos ambitos de saude, seguranca e meio ambiente. A SAMA
mantém sistemas de gestdo que atuam de forma integrada e abrangem qualidade,
meio ambiente, seguranca e saude ocupacional, que tém como compromisso
garantir o uso seguro do mineral crisotila.

Relacionamento com o mercado

Especialmente no ambito do mercado de capitais, em cumprimento a Instrugdo
CVM n® 358/02, a Eternit estabeleceu em junho de 2002 uma politica de divulgacao
de informagao e negociagdo de agdes, consolidadas no “Manual de Divulgagéo e
Uso de Informacgdes e Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissao
da Eternit S.A”. O documento estabelece as melhores praticas relacionadas a
divulgacéo e ao uso de informagdes privilegiadas e a negocia¢do das acdes
da Companhia.

MERCADO DE CAPITAIS

As agdes ordindrias da Eternit sdo negociadas no Novo Mercado sob o cédigo
ETERS. A Companhia também possui um programa de ADR nivel 1 (American
Depositary Receipts), desde maio de 2010, permitindo a negociagdo das ag¢des
no mercado secundario ou de balcdo nos Estados Unidos, sob o cédigo ETNTY.
Cada ADR da Eternit representa uma agéo ordindria da Eternit, ou seja, uma
relagdo de 1:1.

Com capital pulverizado, sem acordo de acionistas ou grupo controlador, a base
aciondria da Companhia manteve alta concentracdo de acionistas pessoas
fisicas, sendo composta, em 31/12/2014, por 65,1% de pessoas fisicas,
10,4% investidores estrangeiros e 24,5% pessoas juridicas, clubes, fundos de
investimentos e fundagdes.

Em 2014, apenas trés acionistas detinham mais de 5% de participacéo, totalizando
35,4% do total de agdes, e a Diretoria da Companhia detinha 1,2% das agdes.

www.eternit.com.br

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DE 2014

A cotagéo de R$ 3,25 das agdes da Eternit (ETER3) em dezembro de 2014 resultou
em uma desvalorizagéo de 25,6% quando comparado a dezembro de 2013. No
mesmo periodo o IBOVESPA fechou em 50.007 pontos, uma desvalorizagao de 2,9%.
Em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado da Eternit era de R$ 581,8 milhdes.
Considerando o pagamento de dividendos e juros sobre capital, a desvalorizagao
neste periodo foi de 17,8%.

Em 2014 o numero de acionistas atingiu 9.357, aumento de aproximadamente 14,0%
da base acionaria, em compara¢do com o ano de 2013, apesar da desvalorizagao
das a¢des da Companhia, conforme comentado mais acima.

Mercado de Capitais

4713 1T14 2714 3T14 4714

Cotacéo de Fechamento

(R$/acéo) - Sem proventos (*) 4,37 4,18 4,25 3,94 3,25
Volume Médio Diario

(Quantidade) 129.846 105.502 119.013 122.972 139.600
Volume Médio Diario (R$) 598.194 437.625 516.649 513.042 492.597
ETERS - Variagao trimestral (%) - (4,5) 1,7 (7,2) (17,5)
ETERS - Variacao nos

ultimos 12 meses (%) - (6,3) (10,2) (17,2) (25,6)
IBOVESPA - Variacao

trimestral (%) - 2,1) 55 1,8 (7,6)
IBOVESPA - Variagdo nos

ultimos 12 meses (%) - (10,5) 12,0 3,4 (2,9)
Valor de Mercado (R$ milhdes) 782,2 747,3 759,9 705,3 581,8

(*) Cotagdes ajustadas apés o desdobramento de a¢des aprovado em 24/09/14.

h Desempenho da A¢ao ETER3 x IBOVESPA (Base 100) - Cotacdo R$/acdo
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DESDOBRAMENTO DE AGOES

Na Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) realizada em 24 de setembro de 2014,
foi aprovada a proposta, do Conselho de Administragdo, de desdobramento das
acdes ordinarias, sem valor nominal, emitidas pela Companhia, para que cada
1 (uma) acdo atual passasse a ser representada por 2 (duas) a¢cdes da mesma
espécie e sem modificacdo do capital social, o qual passou a ser representado
por 179.000.000 (cento e setenta e nove milhdes) a¢des ordindrias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Os direitos das acdes ordinarias provenientes do desdobramento, incluindo
detentores de American Depositary Receipts, nivel 1, de emissdo da Companhia
(“ADRSs”), permaneceram inalterados em relagdo a posicao aciondria anterior. A
paridade existente entre as acdes emitidas e os ADRs de 1:1 foi mantida, ou seja,
cada ADR continuou sendo representado por uma agéo ordindria da Companhia.

A posicao acionaria considerada para o desdobramento das ag¢des ordinarias de
emissdo da Companhia teve como data base 25 de setembro de 2014. A partir
de 26 de setembro de 2014, as agbes passaram a ser negociadas sem direito ao
desdobramento. O crédito das a¢des desdobradas foi realizado automaticamente
pela instituicdo depositaria, o Banco ltat Unibanco S.A., na conta dos acionistas no
dia 01 de outubro de 2014.

A proposta do desdobramento teve como objetivos ampliar o acesso de investidores
as acdes emitidas pela Companhia, diversificar a base acionaria e aumentar a
liquidez das acgoes.

REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

A Eternit continua sendo uma das empresas com maior indice de retorno aos seus
acionistas, dentre as companhias de capital aberto no Brasil. Em 2014, o dividend
yield foi 9,2% e os proventos pagos foram de R$ 71,6 milhdes.

O pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio, historicamente, ocorre
de forma trimestral. Devido a esta pratica, ha uma grande participacdo de pessoas
fisicas na estrutura acionaria da Eternit, conforme comentado anteriormente.

. | 71,6 | 71,6 | 71,6

Proventos Pagos
(R$ milndes)

RELACOES COM INVESTIDORES

Criada em 2004, a area de Relagdes com Investidores (RI) da Eternit tem como
objetivo manter a transparéncia na prestacdo de contas e estabelecer um canal de
didlogo entre a administragcdo da Companbhia, os acionistas e os demais agentes que
atuam no mercado de capitais.

A Companbhia realiza teleconferéncias com webcasting trimestrais, reunides publicas,
divulgacao de releases e fact sheets, roadshows nacionais e encontros individuais.
Em 2014, a Associagao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais de Minas Gerais (APIMEC-MG) reconheceu a reunido publica com analistas
e investidores da Eternit, em Belo Horizonte, como a melhor reunido de 2013
realizada nesta regional.

5. GESTAO SUSTENTAVEL

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Com exceléncia, responsabilidade social e respeito ao meio ambiente, a Eternit,
desde 1940, caminha lado a lado com o Brasil, oferecendo matérias-primas,
produtos e solugdes para a construgao civil. A Eternit e suas controladas seguem
rigidos padrdoes de seguranga em suas unidades industriais e utilizam também
equipamentos automaticos e enclausurados de alta tecnologia para a realizagao
de suas atividades.

Dentro das diretrizes de gestao, a Eternit trabalha fortemente no sentido de reduzir
os impactos negativos e maximizar os positivos.

As fabricas de fibrocimento e a mineradora sdo certificadas pela DNV Veritas da
Noruega, com a ISO 9001 de gestdo da qualidade, a ISO 14001 de gestdo ambiental
e a OHSAS 18001 de saude e seguranca no trabalho. A SAMA, inclusive, foi a
primeira mineradora de crisotila no mundo a adequar-se as normas.

A Eternit é signataria do Pacto Global da Organizagado das Nagdes Unidas (ONU)
desde 2007 e, por isso, adota em suas praticas de negécios os dez principios
difundidos pela iniciativa. Além disso, a Companhia apoia as Metas do Milénio,
também da ONU.

O Grupo preserva e mantém reservas ambientais nas unidades fabris de
Colombo (PR), Simdes Filho (BA) e Atibaia (SP), bem como na mineradora
SAMA (GO). Utilizando como base as métricas adotadas pela FIFA (Federagao
Internacional de Futebol), o total de areas verdes mantidas pela Eternit equivale
a 4.469 campos de futebol.

Importante ressaltar também, entre outros, o projeto rejeito zero e de reutilizagdo
de &gua nas fabricas de fibrocimento e na mineradora, os quais visam a otimizagao
do consumo de materiais por meio de diversas iniciativas alinhadas ao conceito dos
3Rs (Reduzir, Reutilizar e Reciclar) e o reaproveitamento da dgua proveniente do
processo produtivo, respectivamente.

CAPITAL HUMANO

O capital humano é fundamental para a implementacédo das estratégias de
negdécio e essa relevancia é reconhecida pela Eternit e suas controladas em
diversas iniciativas de gestao de pessoas. Por essa razdo, busca investir em seus
colaboradores e valoriza-los. O esforco nesse ambito é reconhecido pelo mercado,
a Eternit e a SAMA foram listadas nos principais rankings de gestdo de pessoas
em 2014, como exemplo: a Eternit, pela terceira vez consecutiva, foi eleita uma das
Melhores Empresas para se Trabalhar pelo Guia 2014 da Revista Vocé S/A e a SAMA
Mineragdes Associadas (SAMA), controlada da Eternit, também foi reconhecida,
pela sétima vez consecutiva, ao conquistar o 12 lugar do setor Industrias Diversas e
Destaque em Desenvolvimento de Pessoas.

O respeito aos colaboradores € uma das diretrizes da Companhia para garantir
sua sustentabilidade, o que pode ser traduzido como assegurar a perenidade de
seu negdcio com rentabilidade, competitividade e respeito ao meio ambiente e a
responsabilidade social. Para garantir uma gestao efetiva e transparente, a Eternit
adota diretrizes claras para a conduta de seus colaboradores nos negdcios e no

relacionamento com publicos de interesse, respeitando padroes profissionais,
regulatérios e internos. Estas diretrizes estdo expressas no Cddigo de Etica da
Companhia, divulgado e fornecido a todos os colaboradores, e disponibilizado para
consulta no site da Companhia.

Ao final do exercicio, a Companhia contava com mais de 3.000 colaboradores diretos
e indiretos, incluindo estagiarios e aprendizes. A Eternit prioriza a contratagédo de
mao de obra local, tendo 67% do seu quadro gerencial, incluindo a Diretoria, formado
por colaboradores provenientes das comunidades do entorno.

Todos os colaboradores da Eternit, Precon e SAMA passam por avaliacdes
formais anuais de desempenho, que servem de base para o Plano de Carreira na
Companhia. O Programa de Avaliagdo de Liderancas utiliza o Modelo 360°. Nestas
empresas, o colaborador se auto avalia e é avaliado em conjunto com o gestor
da area. Na Tégula, gerentes e supervisores recebem anualmente a andlise de
desempenho. Importante destacar também o Programa GolLider, o qual promove o
desenvolvimento das liderangas alinhado as competéncias necessarias ao negdcio,
neste participam todos os encarregados, coordenadores, supervisores, chefes e
gerentes de todas as empresas do Grupo Eternit.

A saude e a seguranga no trabalho e o meio ambiente sdo temas vitais para a
Companhia. Por esta razdo, a Companhia investe fortemente em medidas que
superem as normas e diretrizes exigidas por Lei e 6rgaos publicos e setoriais, incluindo
as pertinentes a utilizagdo do mineral crisotila. A fiscalizag&o ou contribuicéo para o
cumprimento de todas as normas de salde e seguranca cabe a comités e grupos
especiais. As unidades de fibrocimento e mineragdo contam com um acordo para
uso seguro do crisotila, acordo este que é assinado por representantes da industria
de fibrocimento, da mineragéo, trabalhadores, entidades de classe e depositado no
Ministério do Trabalho e Emprego.

COMUNIDADE

Inserida nas comunidades de suas areas de atuacao, o Grupo Eternit da suporte
ao desenvolvimento socioecondmico e cultural das comunidades do entorno por
meio do apoio a iniciativas sociais. Além de promover campanhas para doagao de
produtos, alimentos, brinquedos e contratar colaboradores locais, a Companhia
destina, em alguns casos, recursos em espécie. Em 2014, os investimentos em prol
da sociedade totalizaram R$ 3,4 milhdes, praticamente estavel em relagdo ao ano
anterior. Sdo patrocinados integralmente pela Eternit e suas controladas o Programa
Portas Abertas e projeto Sambaiba.

A Eternit e suas controladas, por meio de parcerias com outras organizagoes,
apoiam diversas iniciativas sociais. Conhega a seguir alguns dos projetos apoiados:
Bienal de Sdo Paulo e Concertos Gols pela Vida, de exposicdo de arte e musica
instrumental, respectivamente.

O Sambaiba - Programa de Responsabilidade Socioambiental da SAMA S.A.
Mineragdes Associadas foi criado em 2004, com diferentes frentes de atividades
incluindo um projeto de artesanato, desenvolvido com o objetivo de incluir
socialmente cidaddos de Minacu (GO) e profissionalizar pessoas de baixa renda e
deficientes, oriundos da comunidade.

Em novembro de 2004, a Eternit langou o Programa Portas Abertas, com o objetivo
de contribuir para o melhor entendimento da sociedade a respeito da extracdo e
beneficiamento do mineral crisotila, da fabricagéo dos produtos de fibrocimento de
forma sustentavel e das praticas de salde e seguranga. O programa consiste na
realizagao de visitas as cinco unidades de fibrocimento do Grupo - Anapolis (GO),
Colombo (PR), Goiania (GO), Rio de Janeiro (RJ) e Simdes Filho (BA) e também
a mineradora SAMA, localizada em Minagu, norte do Estado de Goias. Desde sua
implantagéo, o programa, considerado um dos maiores do mercado, ja recebeu mais
de 67 mil visitantes. Para agendar uma visita, verifigue a unidade mais préxima e
envie uma mensagem aos enderecos eletrénicos disponiveis no site da Eternit.

6. QUESTAO JURIDICA DO MINERAL CRISOTILA

A Companhia esclarece que a Lei Federal n® 9.055/95 - Decreto n® 2.350/97 e
Normas Regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego regulamentam
a extracdo, industrializacdo, utilizagdo, comercializacdo e transporte do mineral
crisotila e dos produtos que o contenham.

As Leis estaduais n® 10.813/2001 de S&o Paulo e n® 2.210/2001 do Mato Grosso
do Sul, que proibia a importagdo, a extragdo, o beneficiamento, a comercializagdo
e a instalacado de produtos ou materiais contendo qualquer tipo de amianto, sob
qualquer forma, foram julgadas e declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal
Federal (STF), por meio das Ag¢des Diretas de Inconstitucionalidade (ADI) n® 2.656 e
n? 2.396, por invadirem a esfera de competéncia da Uni&o.

As atuais Leis dos Estados de S&o Paulo (n°® 12.684/2007), Rio de Janeiro
(n23.579/2004), Rio Grande do Sul (n® 11.643/2001) e Pernambuco (n° 12.589/2004),
restringindo o uso do amianto em seus territérios sédo objeto de Agdes Diretas de
Inconstitucionalidade, proposta pela Confederacdo Nacional dos Trabalhadores da
Industria (CNTI), perante o STF.

Em 02 de abril de 2008, a Associagdo Nacional dos Magistrados da Justica do
Trabalho (ANAMATRA) e a Associagdo Nacional dos Procuradores do Trabalho
(ANPT) propuseram a ADI n° 4.066 contra o artigo 2° da Lei Federal n®9.055 de 1995.

Em 30/12/2013, foi sancionada a Lei n® 21.114/13, e em seu artigo primeiro, proibe a
importacao, o transporte, 0 armazenamento, a industrializagéo, a comercializagao e
o uso de produtos que contenham amianto no Estado de Minas Gerais, observando
o prazo de 8 a 10 anos para atendimento do artigo primeiro. Portanto, o atendimento
a este dispositivo ocorrera a partir de 2021 e 2023, respectivamente.

Acobes Civis Publicas

Em 2013 e 2014, duas agdes civis publicas contra a Companhia foram ajuizadas
pelo Ministério Publico do Trabalho (MPT) no Estado de S&o Paulo e Ministério
Publico do Trabalho no Estado do Rio de Janeiro, nas quais séo discutidos assuntos
referentes ao ambiente de trabalho e doenga ocupacional. Nos pedidos de cada
acao, inclui o pleito ao pagamento de R$ 1 bilhdo a titulo de danos morais coletivos a
ser depositado a entidades ou projetos a serem indicados pelo Ministério Publico do
Trabalho ou destinado ao Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT).

Paralelamente a estas agcdes a ABREA também ingressou com duas acgdes
distribuidas por dependéncia perante a Vara do Trabalho de S&o Paulo e Vara do
Trabalho do Rio de Janeiro por tratar dos mesmos fatos questionados nas agdes
acima. As defesas foram apresentadas e aguardam julgamento de mérito.

A Companhia reforga sua crenga na Justica brasileira e espera que sejam
consideradas as evidéncias técnicas e cientificas no julgamento destas agdes.

7. RECONHECIMENTOS

As diversas premiagdes colecionadas nas ultimas sete décadas, desde a sua
fundacéo, mostram que a Companhia leva a sério o que faz por todos os seus
stakeholders. Durante 2014, as empresas do Grupo Eternit conquistaram diversos
prémios importantes nas areas de Governanga Corporativa, Relagdes com
Investidores, Recursos Humanos, Marketing e Produtos. Para conhecer os prémios,
acesse www.eternit.com.br, www.sama.com.br, www.eternit.com.br/ri.

8. PERSPECTIVAS

Para 2015, a estimativa do PIB é de -0,66% (relatério Focus 06/03/15), e incorpora
a perspectiva de recuperacdo moderada da economia interna e ressalta que a
intensificag@o deste processo depende, entre outros fatores, do fortalecimento da
confiangca de empresarios e consumidores, assim como expansao moderada do
mercado de crédito. Neste cenario, a projecédo para o PIB da construgéo civil é de
-2,5% (até o terceiro trimestre de 2015), segundo o BACEN.

O déficit habitacional no Brasil, estimado em 5,8 milhdes de lares (resultados
preliminares 2012 - Fundagdo Jodo Pinheiro), é composto por familias que sao
oneradas excessivamente com aluguel e pela coabitacdo familiar que representam
mais de 70% do déficit, seguidos da habitagdo precéria e adensamento excessivo
em domicilios alugados. Embora o programa “Minha Casa Minha Vida” tenha
impulsionado a reducdo do déficit, segundo estudo realizado pela Fundagao
Getulio Vargas (FGV) em 2014, a estimativa é que em 2024, com o crescimento
da populagao, o Pais tera aproximadamente 16,4 milhdes de novas familias, sendo
10 milhdes com renda familiar de até trés saldrios minimos. O estudo também
destaca que a equalizagdo do déficit habitacional demandaré investimentos de
aproximadamente R$ 760 bilhdes em habitagdo popular ao longo de dez anos.

A geragdo de emprego, a melhora na distribuicdo de renda, o aumento dos
financiamentos, dos investimentos em infraestrutura e das unidades habitacionais
a serem construidas para o “Minha Casa Minha Vida”, contribuirdo para minimizar o
problema das moradias a qual impactara positivamente os negécios da Companhia,
pois havera aumento da demanda por produtos de nosso portfélio destinados,
principalmente, & constru¢édo autogerida.

A ABRAMAT projeta um crescimento de 1,0% neste ano em relagcdo a 2014, o que
dependera da manutengéao dos atuais incentivos do Governo ao setor da construgao
civil, manutenc@o do emprego e renda, expanséo dos investimentos no programa
“Minha Casa Minha Vida”, além de projetos de infraestrutura e da melhoria do nivel
de atividade das construtoras, dentre outros fatores.

Para 2015, a Anamaco espera um cendrio mais positivo que o do ano anterior,
apoiado no maior nimero de dias Uteis, ajustes na economia sem que gere perda de
emprego e renda, além da perspectiva do aumento de financiamentos ao consumidor
de material de construcéo pelos bancos privados e dos financiamentos imobiliarios.

A Administracdo considera importante levar em consideragdo o atual quadro da
economia brasileira e os seguintes desafios para o Pais e setor na qual a Companhia
estd inserida: as condicdes de competitividade da industria nacional frente aos
gargalos de infraestrutura, aspectos tributarios e valorizagdo do cambio, geragao
de empregos e distribuicdo de renda, politicas econdmicas sustentaveis, além do
aumento do nivel de confianga dos empresarios e consumidores.

A Companhia Sulamericana de Ceramica (CSC) iniciou, em 2014, producdes
experimentais para testar seus equipamentos, obtendo cadéncia minima esperada
para uma produgao inicial. Para 2015, a Administragao espera elevar os niveis de
producéo, em linha com a evolugao do projeto greenfield. A instalacdo da unidade
de pesquisa, desenvolvimento e producdo de insumos para materiais de construgéo
em Manaus esta em linha com o cronograma e a perspectiva de inicio dos testes dos
equipamentos esta prevista para 2015.

O ano de 2015 sera de consolidagéo dos investimentos ja realizados durante os
dltimos anos, utilizando-se da forca de sua marca e da capilaridade de sua rede
de mais de 16 mil pontos de revenda. A Eternit estd bem posicionada para atender
a demanda de materiais de construcéo e, se mantida as condi¢cdes de mercado,
maximizara as oportunidades do setor, aumentando a capacidade de produgdo da
linha de fibrocimento, em linha com a estratégia do crescimento organico.

A Eternit, independentemente dos desafios citados acima, acredita na retomada do
crescimento da economia brasileira e, principalmente, do setor em que atua.

CAMARA DE ARBITRAGEM DO MERCADO

Conforme clausula compromisséria constante em seu estatuto social, a
Companhia informa que esta vinculada na Camara de Arbitragem do Mercado
desde agosto de 2006.

continua...
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DE 2014

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Ao longo do exercicio de 2014, a Eternit utilizou os servigos de auditoria independente
da Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (‘EY”) para realizar auditoria e emitir
relatérios sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Eternit
S.A. e da Sama S.A. para o exercicio de 2014, e para as informagdes financeiras
intermediarias referentes aos trimestres (ITR) de 30 de junho de 2014, 30 de
setembro de 2014 e 31 de marco de 2015 da Eternit S.A.

A Companhia contratou servicos de consultoria da Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. (“EY”) para o exercicio de 2014 conforme descrito abaixo:

(i) Natureza do servico: revisdo de créditos extemporaneos. Data de contratacao:
novembro de 2014.

(if) Natureza do servico: reviséo de cadastro para classificagdo dos produtos. Data
da contratagdo: dezembro de 2013.

(iii) Natureza do servigo: acompanhamento e apuragdo de informagdes referente
aos processos necessarios ao beneficio da Lei do Bem. Data da contratagéo:
janeiro de 2014.

(iv) Natureza do servigo: analise das informagdes que impactam no e-social. Data da
contratagdo: novembro de 2013.

BALANCOS PATRIMONIAIS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais

(v) Natureza do servigo: revisdo da evidenciagdo das divulgagdes das
demonstragdes financeiras de acordo com a Orientagdo Técnica OCPC 07 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Data da contratacdo: novembro
de 2014.

O valor total dos servicos de consultoria foi de R$ 953.069,58 (novecentos e
cinquenta e trés mil, sessenta e nove reais e cinquenta e oito centavos) e equivale a
135% do total dos honorarios relativos aos servicos de auditoria externa.

A Administragdo da Companhia informa que tem como politica ndo contratar os
auditores independentes em servicos de consultoria que possam gerar conflito de
interesse. A Administragdo, assim como seus auditores independentes, entendem
que os servicos mencionados nao geram conflito de interesse, e, portanto, nao
apresentam riscos de independéncia de acordo com as regras vigentes no Brasil.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM
480/2009, a Diretoria da Eternit S.A. declara que revisou, discutiu e concorda com
as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas e correspondentes notas
explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014

e com as opinides expressas no relatério de revisdo dos auditores independentes -
Ernst & Young Auditores Independentes S.S., datado de 10 de marco de 2015,
referentes as mesmas.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Para informagdes adicionais sobre a Companhia e seu mercado de atuacgao, acesse
o site de Relagdes com Investidores www.eternit.com.br/ri e/ou contate a equipe de
RI ri@eternit.com.br.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores, érgdos
reguladores, parceiros e todos aqueles que contribuiram para o desempenho da
Eternit no ano de 2014; confiando no comprometimento e dedicagéo constantes como
base para a realizagéo do nosso trabalho, sempre em linha com o desenvolvimento
sustentavel do Pais.

Séao Paulo, 12 de margo de 2015.
A Administracao

- R$)

Nota Controladora Consolidado R ; Nota Controladora Consolidado
ATIVOS explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 5.711 9.516 13.367 13.295 Fornecedores 13 22.858 22.444 42.151 39.293
Aplicagdes financeiras 5 15.726 9.897 35.023 35.661 Partes relacionadas 10 7.672 7.243 - -
Contas a receber 6 71.327 69.774 175.933 160.389 Empréstimos e financiamentos 14 3.066 8.944 88.946 56.881
Estoques 7 69.395 85.833 148.093 141.944  Obrigagdes com pessoal 15 12.738 12.980 28.657 28.009
Impostos a recuperar 8 6.035 16.542 10.373 19.648  Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 18.e 17.897 17.881 17.897 17.881
Partes relacionadas 10 27.196 31.615 2.427 9.780 Provisdo para beneficios futuros a ex-empregados 17.b 2,511 2.174 3.677 3.861
Outros ativos circulantes 4.971 4.734 9.682 9.226  Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 16 11.866 12.226 29.181 34.015
200.361 227.911 394.898 389.943  Outros passivos circulantes 3.060 4.934 10.743 13.142
Ativo mantido para a venda 553 - 553 - Total do passivo circulante 81.668 88.826 221.252 193.082
553 - 553 - NAO CIRCULANTE
Total do ativo circulante 200.914 227.911 395.451 389.943  Provisao para beneficios futuros a ex-empregados 17.b 27.730 23.710 41.654 34.527
Empréstimos e financiamentos 14 5.129 14.368 38.978 25.799
NAO CIRCULANTE Partes relacionadas 10 31.763 29.108 - -
Depésitos judiciais 8.703 8.819 15.307 15.536  Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 21 26.226 25.115 59.549 54.659
Impostos a recuperar 8 22,915 22.219 24.456 25.022 Impostos, taxas e contribui¢es a recolher 16 7.787 7.697 10.605 9.432
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 20.b 24.750 24.037 53.299 55.112  Provisao para remonte da mina 30 - - 10.718 9.726
Partes relacionadas 10 29.297 9.723 726 2.018  Outros passivos n&o circulantes - - 300 278
Investimentos 9 256.080 247.729 34.338 36.032 TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 98.635 99.998 161.804 134.421
Imobilizado 11 145.659 149.425 341.684 279.064 PATRIMONIO LIQUIDO
Intangivel 12 6.437 4.584 30.622 28.676  Capital social 18.a 334.251 334.251 334.251 334.251
Outros ativos néo circulantes 339 490 1.981 2.229 Reserva de capital 19.460 19.672 19.460 19.672
Total do ativo nao circulante 494.180 467.026 502.413 443.689  AcOes em tesouraria (174) (174) (174) (174)
Reservas de lucros 168.745 155.807 168.745 155.807
Outros resultados abrangentes (7.491) (3.443) (7.491) (3.443)
Patrimoénio liquido atribuivel a acionistas ndo minoritarios 514.791 506.113 514.791 506.113
Participacdes acionistas minoritarios - - 17 16
Total do patriménio liquido . 514.791 506.113 514.808 506.129
TOTAL DO ATIVO 695.094 694.937 897.864 833.632 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 695.094 694.937 897.864 833.632

DEMONSTRACOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais - R$)

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agao)

Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita operacional liquida 22 507.665 508.525 978.154 957.301 Lucro liquido do exercicio 85.159 102.254 85.160 102.256
Custos dos produtos vendidos 23 (370.995)  (372.752) _ (593.879) _ (575.877) Outros resultados abrangentes

LUCRO BRUTO 136.670 135.773 384.275 381.424 Ganho/(perda) liquido na atualizagao do plano de beneficio definido (3.283) (5.866) (6.132) (5.219)

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS Efeito de imposto de renda e contribui¢ao social 1.116 1.995 2.084 1.776
Despesas com vendas 23 (59.715) (59.097) (116.528) (116.734) Equivaléncia patrimonial dos resultados abrangentes (1.881) 428 - -
Gerais e administrativas 23 (43.582) (41.895)  (111.780) (97.804) Outros resultados abrangentes liquidos de impostos (4.048) (3.443) (4.048) (3.443)
Remuneracédo da Administragéo 23 (8.501) (12.802) (10.685) (15.545) Resultado abrangente do exercicio 81.111 98.811 81.112 98.813
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 (3.285) 3.293 (3.810) (1.871) Atribuivel a:

Resultado da equivaléncia patrimonial 9 63.774 76.267 (13.676) (6.223) Acionistas ndo minoritarios 81.111 98.811 81.111 98.811

Total das receitas (despesas) operacionais (51.309)  (34.234) (256.479) (238.177) Acionistas minoritarios - - 1 2
Despesas financeiras 25 (19.692) (18.692) (52.674) (48.553) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Receitas financeiras 25 20.732 16.887 54.962 47.535

Resultado financeiro liquido 1.040 (1.805) 2.288 (1.018) DEMONSTRAG()ES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA (Em milhares de reais - R$)

CONTRIBUIQf\O SOCIAL 86.401 99.734 130.084 142.229 i

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Nota Controladora Consolidado
Correntes 20 (858) 472 (41.309) (41.489) explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Diferidos 20 (384) 2.048 (3.615) 1516 FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 85.159 102.254 85.160 102.256 Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 86.401 99.734 130.084 142.229

ATRIBUIVEL A: Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda
Acionistas n&o minoritarios 85.159 102.254 85.159 102.254 e da contribuigéo social com o caixa liquido gerado pelas
Acionistas minoritarios - - 1 2  atividades operacionais:

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 85.159 102.254 85.160 102.256 Resultado da equivaléncia patrimonial 9 (63.774) (76.267) 13.676 6.223

LUCRO LIQUIDO POR ACAO, BASICO E DILUIDO - R$ 18.c 0.48 1,14 0,48 1,14  Depreciagdo e amortizagéo 1712 11.995 11.075 37.704 34.789

L = . g . Resultado na baixa de ativos permanentes 24 (405) (65) (1.078) (145)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras. Provisio sdi Lo )
para crédito de liquidagao duvidosa sobre as
DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 contasareceber _ 6 655 402 1.444 985
(Em milhares de reais - R$) Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 21 2.912 2.458 7.079 3.711
Reversao (provisado) para perdas diversas 1.869 6.387 (5.606) 7.660
Nota Controladora Consolidado Encargos financeiros, variagdo monetaria e variagao cambial 1.574 2.397 43 1.069
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013  Rendimento de aplicagbes financeiras (2.194) (2.220) (4.861) (4.495)

RECEITAS Variagao liquida despesas antecipadas 1.561 1.609 1.750 2.248

Vendas de mercadorias, produtos e servigos 22 680.030 684.554 1.235.017 1.219.671 40.594 45.510 180.235 194.274

Outras receitas 19 316 49.689 47.128  (Aumento) redugéo nos ativos operacionais:

Provis&o para crédito de liquidagao duvidosa Contas a receber 6 (1.776) 8.878 (15.956) 16.215

sobre as contas a receber (655) (402) (1.444) (945)  Partes relacionadas a receber 10a. 7.697 (9.800) 7.353 (11.798)

TOTAL 679.394 _ 684.468 _1.283.262 _1.265.854  Egioques 7 14.990 (4.325) (7.035)  (14.801)

g“i&;"g‘g?&?&ﬂ:&"ﬁi r'?ﬂ'é;ggg;!sﬂggos corvicos Impostos a recuperar 11.616 (7.764)  10.164 (7.539)
vendidos (319.423)  (341.573)  (545.641)  (545.593) B?/Fi)g::gis]uedj!ﬁl:z: sobre capital préprio recebidos 7((15!-6123) 7%(1312) (1.572-) (2.48?)

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (118.556) (114.669) (192.217) (194.915) out i 1.958 1'735 2.457 559

Perda/recuperagéo de valores ativos (7.474) (7.541) (7.959) (7.541) utros ativos . o (1.958) (1.735) (2.457)

Outros descontos, abatimentos e doagdes (4.426) (3.632) (8.637) (4.762) Aumento (reducdo) nos passivos operacionais

(449.879) _ (467.415) _ (754.454) _ (752.811) Fornecedore_s 13 193 (7.864) 2.604 (9.560)

VALOR ADICIONADO BRUTO 229515  217.063 528905  513.043 Partes relacionadas a pagar 10 429 (1.038) - -

DEPRECIAGAO, AMORTIZAGCAO E EXAUSTAO 1112 (11.995) __ (11.075) __ (37.704) __ (34.789) Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 16 (83) (1.996) 4.728 (1.563)

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ProvisGes e encargos sociais 15 (242) (4.330) 648 (6.930)
COMPANHIA . 217.520 205.978 491.201 478.254 Outros passivos (2.137) 2.412 (2.649) 1.807

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA Juros pagos (492) (452) (1.507) (621)

Resultado da equivaléncia patrimonial 9 63.774 76.267 (13.676) (6.223)  Imposto de renda e contribuigao social pagos - (3.342) (42.651) (48.218)

Receitas financeiras 25 20.732 16.887 54.962 47535  Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 144.127 91.318 131.905 109.336

Outras ;g-zsg 102-322 ;g-gﬁ; ;g-:gé FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 315.990 _ 308.000 __ 546.448 __ 531.730 g"“t”‘;.com e Zgaga_a re;f?beé ;g (19'2;;) (2'223) :'igg 70

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO ecebimento pela venda de imobilizado -

Pessoal: Adicdes ao ativo imobilizado e intangivel 11/12 (25.608) (39.802) (104.216) (64.348)
Remuneragio direta 64.190 55.689 130.539 115.990  Aporte de capital em controladas 9 (28.480) (29.426) (11.982) (29.226)
Beneficios 24.098 31.376 49.828 57.793  Aplicagbes financeiras de curto prazo (146.820) (115.783)  (330.977) (292.141)
EGTS 5.906 6.689 10.978 10.648 Resgates de aplicagbes financeiras de curto prazo 143.185 156.718 336.475 339.905

94.194 93.754 191.345 184.431 Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (76.720) (30.448) _ (107.919) (45.340)

Impostos, taxas e contribui¢des: FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Federais 72.281 60.318 131.618 125.006  Captacdo de empréstimos e financiamentos 14 7177 15.972 220.938 182.624
Estaduais 35.604 23.532 59.790 46.460  Amortizagdo de empréstimos e financiamentos 14 (8.676) (1.608) (175.607) (180.738)
Municipais 1.662 1.468 2.406 2.081 Mutuo com empresa ligada 10 (468) (327) - -

a co ol do torce 109.547 85.318 193.814 173.547  pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (69.245) (69.243) (69.245) (69.243)
emuneracgao de capital de terceiros: A liatn ; i : :

Aluguéis 7.398 7.982 23.456 20.184 ( CAO)
27.090 _ 26674 __ 76.130 __ 71498 DECAIXA (3.805) 5.664 72 (3.361)

Remuneragéo de capitais préprios: (DIMINUICAO) AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
Dividendos 18 47.688 48.851 47.688 48.851 DE CAIXA
Juros sobre o capital préprio 18 23.889 22.726 23.889 22.726 Noinicio do exercicio 4 9.516 3.852 13.295 16.656
Lucros retidos 13.582 30.677 13.582 30.677 No fim do exercicio 4 5.711 9.516 13.367 13.295

85.159 102.254 85.159 102.254 (DIMINUIGAO) AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
315.990 308.000 546.448 531.730 DE CAIXA (3.805) 5.664 72 (3.361)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGGES DAS MUTAGf)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais - R$)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencao Agio na Outros Participacao Total do
Nota Capital para Aquisicoes Acbes em Retencao Lucros resultados Total dos ndo con- patriménio
explicativa social investimentos _de Acbes tesouraria Estatutaria Legal de lucros acumulados abrangentes controladora _troladores liquido

SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2013 334.251 19.365 23 (174) 21.873 25.513 78.669 - - 479.520 14 479.534

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 102.254 - 102.254 2 102.256

Constituicdo de reservas - 754 - - 5.113 5.113 19.697 (30.677) - - - -

Ganho/perda na atualizagéo do plano de
beneficio definido - - - - - - - - (3.443) (3.443) - (3.443)

Reversdo reserva subvengao Investimento - (470) - - 4 4 (179) - - (641) - (641)

Destinagéo do lucro liquido:

Juros sobre o capital proprio - R$ 0,254
por acdo em circulagdo 18 - - - - - - - (22.726) - (22.726) - (22.726)

Dividendos - R$ 0,5467 por agédo em circulagéo 18 - - - - - - - (48.851) - (48.851) - (48.851)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 334.251 19.649 23 (174) 26.990 30.630 98.187 - (3.443) 506.113 16 506.129

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 85.159 - 85.159 1 85.160

Constituicdo de reservas 18 - - - - 4.258 4.258 5.066 (13.582) - - - -

Ganho/perda na atualizagéo do plano de
beneficio definido - - - - - - - - (4.048) (4.048) - (4.048)

Reversdo de correcdo monetaria de capital - (212) - - 3 3 (650) - - (856) - (856)

Destinagéo do lucro liquido:

Juros sobre o capital préprio - R$ 0,134 por
acéo em circulagao 18 - - - - - - - (23.889) - (23.889) - (23.889)
Dividendos - R$ 0,267 por acdo em circulagéo 18 - - - - - - - (47.688) - (47.688) - (47.688)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 334.251 19.437 23 (174) 31.251 34.891 102.603 - (7.491) 514.791 17 514.808

www.eternit.com.br

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Entre os principais ajustes de consolidacéo estao as seguintes eliminagoes:

A Eternit S.A. (“Companhia” ou “Eternit”), com sede na Rua Dr. Fernandes Coelho, ¢ Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de receitas dtlanr;zi?:ar:;%ses

85 - 8° andar, na cidade de Sao Paulo - SP, Brasil, ¢ uma companhia de capital e despesas entre as empresas controladora e controladas, de forma que as Norma Requerimento financeiras

aberto, sem controlador, registrada no segmento especial do mercado de agcbes da  demonstragdes financeiras consolidadas representem saldos de contas a receber ~ . R A

Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A. - BM&FBOVESPA, denominado Novo e a pagar efetivamente com terceiros. Alteragdo IFRS A emissao esclargce ) aqgeles que atendem O Grupo ndo

Mercado, sob o cédigo de negociagdo ETERS. Seus acionistas sao pessoas fisicas e« Participagdes no capital e lucro liquido (prejuizo) do exercicio das empresas 10, IFRS 12 a definigéo de entidade de investimento como - espera que

e juridicas, clubes de investimento, fundos de investimento e fundacdes (vide nota  controladas. e IA.‘S 28 - consol_ldar‘seus mlvestllmentos e relaciona as  as alteragbes

explicativa n° 18). O exercicio social das controladas incluidas na consolidagdo é coincidente com _Entlda}de de excecoes a regra; e (i) permite que ~outras do IgRS 10, s

A Companhia e suas controladas (“Grupo”) tém como principal objeto social a o da controladora. Todos os saldos e transagdes entre as empresas controladas investimento - entidades mantenham, na aplicagdo da IFRS12e¢lA

industrializag&o e a comercializag&o de produtos de fibrocimento, cimento, concreto, foram eliminados integralmente nas demonstragées financeiras consolidadas. As excecoes eqqulenma patnmpmal, a mensuracao do .28 provoquem
aregra de valor justo por meio do resultado utilizada impacto relevante

gesso e produtos de matéria plastica, bem como outros materiais de construgao
e respectivos acessorios. Conta atualmente com 14 unidades industriais no Brasil,

transagdes entre a controladora e as empresas controladas sdo realizadas em
condicOes estabelecidas entre as partes.

consolidagao

pelos seus investimentos (coligada ou

em suas

o - . - = negoci m njunts na rossi monstracd
com filiais nas principais cidades prasﬂewas. Os resultados das controladas adquiridas ou alienadas durante o exercicio estao cgr%oc;o C:nsoligggg:) C\)/)iggnciaaz ppaaiSrS'gz gr?an?:e?razgoes
O Grupo estéa constituido da seguinte forma: incluidos nas demonstragdes consolidadas do resultado a partir da data da efetiva 01/01/2016 ’ ’

(%) aquisicdo até a data da efetiva alienagao, conforme aplicavel. R T R SR
Partici- (%) Capital Localizago 2.3. Provisbes Alteracdo IAS1 Tem o objetivo de rever os conceitos O Grupo nao
Empresas pacao votante da sede Atividade principal Provisdes sao reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacao presente (legal :ntfer;:‘;r;fg;e Aes}it)eer:eggjoz,o tglosmitcéor?:i gﬁ[z?;aé%ug Oa
Exploragio e ©Ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que reafirmar o co'mpmmissg com a qualidade da 1AS 19provoque
SAMA S.A. 99,99% 99,99% Minagu/GO beneficiamento do bengficios econdmicos s_ejam~ requeridos para liquidar a obrigag&o e uma estimativa informacao contabil-financeira, que deve ser impacto relevante
e ... mineral crisotila. confidvel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando o Grupo espera que o valor objetiva e de facil compreenséo. Vigéncia a em suas
) Industrializacéo e de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo por forca de partir de 01/01/2016. demonstracdes
Tegulg o comercializagdo de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um valor separado, mas financeiras
Solugdes para 99,99% 99,99% Atibaia/SP telhas de conoreto e @Penas quando o reembolso for praticamente certo. [ v s s oo G G L
Telhados Ltda. acessérios. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstragéo do resultado, AA alleragdo suprime a expressao e periodos rupo nao
e e SIEDESR iquida de qualquer reembolso. Instrumentos intermediarios dentro desses periodos espera que
Industrializagéo e 2.4. Moeda estrangeira financeiros anuais” do paragrafo 44R, esclarecendo as alteragdes
Precon Goias o o S comercializagdo de <™ ~ ~ ) ) (Divulgagéo) - que estes requerimentos de divulgacao do do IFRS 7
Industrial Ltda. 99,99% 99,99%  Anapolis/GO produtos e artefatos de Na e'a‘ZOFaGaO das ddemonstragoes flnanpelras lde cada %mp(;isa do dGrupo, gs Aplicabilidade IFRS 7 néo sao exigidas em demonstragbes provoquem
fibrocimento, {ransagoes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda 54 giyyigagses financeiras condensadas. No entanto, o impacto relevante
Brol Braraan. o funcional de cada empresa, s@o registradas de acordo com as taxas de cAmbio o offset as IAS 34 exige que uma entidade divulgue em suas
dimentog o Participagdo em vigentes na data de cada transacg&o. No final de cada periodo de relatério, os itens demonstragdes  “uma explicagao dos eventos e transacdes  demonstragdes
Participaces 99,99% 99,99% Sao Paulo/SP empresas industriais, monetarios em moeda estrangeira s&o reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do  financeiras que s&o significativas para a compreensdo  financeiras.
Ltda pag comerciais, etc. exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda ondensadas das alteragdes na posigao financeira e do
E d s e estrangeira séao rgconveftidos pelg; taxas vigentes na data em que o va!or,jgsto foi desempenho da entidade desde o final
ngedis . . _ N&o possui atividade determinado. Os itens nao monetarios que s&o mensurados pelo custo histérico em do ultimo periodo anual’. Portanto, se
Et'gg'bu“?ao 99,94% 99,94%  Minagu/GO econémica. Uma moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da as divulgacdes do IFRS 7 refletem uma
il S . (TANSACAO. atualizaco significativa para a informagéo
Wagner Ltda. ~ 99,99%  99,99% SaoPaulo/sp o possuiatividade 3.5, instrumentos financeiros o _ incluida no relatério anual mais recente,
e e ECONOMICA. - O Grupo opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e espera-se que estas sejam incluidas nas
Wagner da 09.99% 09.99% S&o Paulo/SP N&o possui atividade equivalente de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber de clientes mercado demonstracgdes financeiras condensadas.
Amazobnia Ltda. oee Y mem e ___econdémica. externo, contas a pagar a fornecedores mercado externo e empréstimos. Esta alteragé@o devera ser aplicada
Pesquisa, Os valores registrados no ativo e no passivo circulantes tém liquidez imediata ou retrospectivamente para periodos anuais
desenvolvimento e vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando com inicio em ou apds 12 de janeiro de
produgdo de insumos © Prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente 2016, com aplicagao antecipada permitida.
Eternit da para materiais de renegociados, os valores contébeis se aproximam dos valores justos. ... \Vigénciaapartirdeoi/ot/2016.
Amazoénia construgao. Nao iniciou a) ldentificacdo e valorizacao dos instrumentos financeiros IFRS 7 - Esclarece que um contrato de servico que O Grupo nédo
Industria de 99,99% 99,99%  Manaus/AM as suas operagbes A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada e monitorada pela Contratos de inclui taxa de administrac@o pode caracterizar espera que a
Fibrocimento até o fechamento Administragdo do Grupo, visando maximizar a rentabilidade do negdcio para o servigos constituir envolvimento continuo em um alteragdo do
Ltda. das demonstragbes acionista, bem como estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e capital ativo financeiro. Uma entidade deve avaliar IFRS 7 provoque
financeiras referentes ao proprio. a natureza da taxa e disposi¢gdo contra a impacto relevante
exercicio findo em 31 de  Os ativos financeiros foram classificados como segue: orientagdo para o envolvimento continuado em suas
,,,,,,,,,,,,,, .dezembro de 2014. ) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado nos paragrafos IFRS 7.B30 e IFRS 7.42C, demonstracdes
Importagéo, S&o ativos financeiros mantidos para negociagéo, quando s&o adquiridos para esse a fim de avaliar se so necessarias as financeiras.
Companhia industrializago, fim, principalmente no curto prazo, e s30 mensurados ao valor justo na data das ......................Jivulgagdes. Vigéncia a partir de 01/01/2016. .
Sulameticana comercializagdo, demonstracdes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Neste |AS 34 - Estabelece que as divulgagdes intermediarias O Grupo nao
de Ceramica 60,00% 60,00%  Caucaia/CE exportag&o, distribuicdo grupo estéo incluidos caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes e contas a receber Demonstracdo  necessarias devem ser incluidas ou nas espera que a
SA de lougas sanitarias de de clientes mercado externo. Intermediaria -  demonstragdes financeiras intermediarias alteragédo do IAS

ceramica e acessorios

ii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Divulgagéao de

ou incorporadas por referéncia entre as

34 provoque

e para banheiro em geral. Quando aplicavel, séo incluidos nessa classificagio os ativos financeiros nao nformagoes demonstragGes financeiras intermediarias e impacto relevante
Os principais produtos industrializados e/ou comercializados pelo Grupo, assim derivativos, que sejam designados como disponiveis para venda ou ndo sejam zr?t;sug:: %?gfm(;ueareglfﬁt:rs%eégfgr.'ggL(J'%arsed:rr:rfodsg gg]msc?:sstra Ses
como as informagdes correlacionadas & informagéo por segmento estéo descritos classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o Zemonstra 56 Icomentgrio dla adminilstrla éop c)i(o replat"rio financeira ¢
na nota explicativa n® 26. vencimento; ou (c) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. financeirasg de risco). Vigéncia a artirgde 81“/01/20160 ceiras.
Eventos operacionais relevantes As aplltie_agoels fln_?nc(ejlras de cur(tic_J prazo sao compostgs por fupdos de |nvest|ment9s intermedidrias” -Vig p :

; : ° ) o que estdo classificados como disponiveis para venda e apds a sUa MENSUIAGA0 e 0 a8 oo
Qo?rg?sp?géilsaﬂi;zgzrgz ed 2 hlh?éi;Z?iirﬂonTriboaslﬁfse Eaf)igztg :e gﬁisri(z:;rﬁ inicial, s&0 mensurados a valor justo, e reconhecidos no resultado do exercicio no 1AS 19 - A alteragao esclarece que titulos corporativos O Grupo nao
a extragdo, industrializaco, utilizagdo, comercializacio e transporte do mineral MPmento da sua realizaggo. Eeneflcmdsa de l’?lltda qualldage de mercaddo devem ser eﬁperauqug al AS
crisotila e dos produtos que o contenham. iii) Empréstimos e recebiveis ¢ mpl;jega 0s - Zva lados dcom ba§e na moeda gmdque © ?Qeragao 0
As Leis estaduais n® 10.813/2001 de S3o Paulo e n? 2.210/2001 do Mato Grosso Sa0 incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros né&o derivativos com daxa et enomina a:o rigagéo, ao |n}[/es Qo padls _ prq[voql:e t
do Sul, que proibiam a importag&o, a extragéo, o beneficiamento, a comercializagao 'ecebimentos fixos ou determinaveis, que néo s&o cotados em um mercado ativo. esconto ﬁ;no qeli?stz %;L%zgiodzetﬁ:lgznggé OI};’EQZ mﬁﬁaosre evante
e a instalacio de produtos ou materiais contendo qualquer tipo de amianto, sob Séo registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de alta qualidade em dada moeda Ft)axas do demonsiracies
qualquer forma, foram julgadas e declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal de vencimento superior a 12 meses apds a data das demonstragdes financeiras, os titulos d(i, divida plblica deve ser utilizadas financeirasg
Federal (STF), por meio das Agdes Diretas de Inconstitucionalidade (ADI) n® 2.656 e quais s&o classificados como ativo néo circulante. Vigéncia a partir ge 01/01/2016 ‘ i
n? 2.396 respectivamente, por invadirem a esfera de competéncia da Unigo. Os passivos financeiros foram classificados como segue: B 9 P Ll e S
As atuais leis dos Estados de Sao Paulo (n° 12.684/2007), Rio de Janeiro i) Outros passivos financeiros IFRS5- ~  Esclarece-se, através da emissao de O Grupo néo
(n®3.579/2004), Rio Grande do Sul (n211.643/2001) e Pernambuco (n®12.589/2004), S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, no recebimento dos recursos, F{ecla}ssﬁlcjagao gu:dance, as circunstancias em que uma espera que a
restringindo o Uso do amianto em seus territorios sao objeto de Agdes Diretas de liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, passam a ser mensurados pelo 9€ @tivo ndo entidade  reclassifica ativos ~mantidos  alteragdo do

circulante para venda para ativos mantidos para IFRS 5 provoque

Inconstitucionalidade, propostas pela Confederagdo Nacional dos Trabalhadores da
Industria (CNTI), perante o STF.
Em 02 de abril de 2008, a Associagdo Nacional dos Magistrados da Justica do

custo amortizado utilizando o método de juros efetivo. O método de juros efetivos
é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua
despesa de juros pelo respectivo periodo.

mantido para
venda e mantido

distribuicdo aos sécios/acionistas (e vice-
versa) e 0s casos em que ativos mantidos

impacto relevante
em suas

Trabalho (ANAMATRA) e a Associa¢é@o Nacional dos Procuradores do Trabalho Em 31 de dezembro 2014, os passivos financeiros sdo compostos por: empréstimos e gigas(éigj;isl)/uigao ggﬁ dginS:rri]:):.féooc??e,sr.go?r):ﬁﬂzgia; en;g ?ﬁ;c::r::;igoes
(ANPT) propuseram a ADI n® 4.066 contra o artigo 2° da Lei Federal n® 9.055 financiamentos (nota explicativa n2 14) e saldos a pagar a fornecedores estrangeiros S socl ‘em mais o criterio para ! iras.
acionistas classificacéo. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

de 1995.

O STF iniciou em 31/10/12 o julgamento de mérito da ADI n® 3.357 em face da Lei
estadual n® 11.643/2001 do Estado do Rio Grande do Sul, e da ADI n® 3.937 em face
da Lei estadual n® 12.684/2007, do Estado de S&do Paulo. A sessdo foi suspensa
apo6s o voto dos relatores ministro Ayres Britto — votou pela constitucionalidade
das leis - e ministro Marco Aurelio — votou pela inconstitucionalidade das leis -,
respectivamente, e encontra-se pendente sem previsdo para voltar a pauta do STF
para conclusao do julgamento.

Em 30/12/2013, foi sancionada a Lei n® 21.114/13, e em seu artigo primeiro, proibe a
importacao, o transporte, 0 armazenamento, a industrializacao, a comercializagao e
o uso de produtos que contenham amianto no Estado de Minas Gerais, observando
o prazo de 8 a 10 anos para atendimento do artigo primeiro. Portanto, o atendimento
a este dispositivo ocorrera a partir de 2021 e 2023, respectivamente.

Aprovacao das demonstragées financeiras

A apresentacdo das demonstracdes financeiras anuais foram aprovadas e
autorizadas pelos Conselho Fiscal e Conselho de Administragcédo da Companhia em
10 de margo de 2015 e 11 de marco de 2015, respectivamente, para divulgagcdo em
12 de margo de 2015.

2. BASE PARA PREPARACAO E POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

As politicas contabeis significativas adotadas pelo Grupo estao descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aquelas aplicaveis, de
modo geral, em diferentes aspectos das demonstrac¢des financeiras, estao descritas
a segquir.

Politicas contdbeis de transag¢des imateriais nao foram incluidas nas demonstragdes
financeiras.

Ressalta-se, ainda, que as politicas contdbeis foram aplicadas de modo uniforme
no exercicio corrente, estdo consistentes com o exercicio anterior apresentado
e sdo comuns a controladora e controladas, sendo que, quando necessario, as
demonstragdes financeiras das controladas sao ajustadas para atender este critério.
2.1. Declaracao de conformidade e base para preparacéao

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

a) Demonstracgoes financeiras consolidadas

As demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas
tomando como base as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacoes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

b) Demonstracdes financeiras individuais da controladora

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram preparadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as
disposigcoes da legislagéo societaria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragdes da
Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagcdes
e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”),
aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). Até 31 de dezembro
de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras
separadas, somente no que se refere & avaliacdo de investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Com a emissdo do pronunciamento |AS 27 (Separate Financial Statements)
revisado pelo IASB em 2014, as demonstragdes separadas de acordo com as IFRS
passaram a permitir o uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliagcdo do
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto. Em dezembro
de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo n°® 733/2014, que aprovou o Documento
de Revisao de Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos Pronunciamentos
CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionando a citada revisdo do IAS 27, e permitindo sua adogdo a partir dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstragdes
financeiras individuais da controladora passaram a estar em conformidade com as
IFRS a partir desse exercicio.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contrapresta¢des pagas em troca de ativos.

2.2, Bases de consolidacao e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras
da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia tem
o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais e de indicar ou destituir
a maioria dos membros da Diretoria ou Conselho de Administracdo de uma entidade
para auferir beneficios de suas atividades.

A Administragdo da Companhia, baseada nos estatutos e acordo de acionista,
controla as empresas relacionadas na nota explicativa n® 1 e, portanto, realiza a
consolidagao integral dessas empresas, com excecao da Companhia Sulamericana
de Ceramica S.A. - CSC, considerada com base nos parametros descritos no
paragrafo anterior como empreendimento controlado em conjunto, que nao é
consolidada tendo seu resultado considerado nas demonstragbes financeiras
consolidadas com base no método da equivaléncia patrimonial, conforme previsto
no CPC 19R2 (IFRS 11).

A participagdo dos acionistas ndo controladores, das empresas consolidadas
integralmente, é destacada nas demonstragées do resultado consolidado e das
mutagdes do patriménio liquido.

Nas demonstracbes financeiras individuais da Companhia, as demonstragdes
financeiras das controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.
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e nacionais (nota explicativa n® 13).

2.6. Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo no exercicio e é apresentada pela Companhia, conforme requerido
pela legislagao societaria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras
individuais e como informagado suplementar as demonstracdes financeiras
consolidadas, pois ndo € uma demonstragdo prevista nem obrigatdria conforme
as IFRS’s. Esta demonstragdo foi preparada com base em informagdes obtidas
dos registros contabeis que servem de base para preparacdo das demonstragdes

financeiras.

2.7. Normas, alteracoes e interpretacoes de normas
A Administragao também considerou o impacto das novas normas, interpretacdes
e emendas que estdo em vigor mas ainda nao vigentes. Exceto quando informado,
elas ndo sao consideradas relevantes para a Companhia e entrardo em vigor em ou
ap6s 1 de janeiro de 2015:

Norma

IFRS 9 -
Instrumentos
Financeiros

Requerimento

Tem o objetivo, em Ultima instancia, de
substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e  Mensuragdo. As
principais mudancas previstas sdo: (i) todos
os ativos financeiros devem ser, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor justo; (i) a
norma divide todos os ativos financeiros,
que estdo atualmente no escopo do IAS 39,
em duas classificagdes: custo amortizado e
valor justo; (iii) as categorias de disponiveis
para venda e mantidos até o vencimento das
IAS 39 foram eliminadas; e (iv) o conceito de
derivativos embutidos da IAS 39 foi extinto
pelos conceitos desta nova norma. Vigéncia
a partir de 01/01/2018.

IFRS 15 -
Receitas de
contratos com
clientes

A norma substituira o IAS 11 - Contratos
de construcdo e IAS 18 - Receitas e
correspondentes interpretag¢des; os principais
objetivos s&o: (i) eliminar inconsisténcias
nos padrdes de reconhecimento de receita,
fornecendo principios claros para o registro

dos saldos contabeis; (ii) fornecer um
modelo de reconhecimento de receita
Unico, aprimorando a comparabilidade

da informagdo  contdbil-financeira; e
(iii) simplificar o processo de elaboracdo
das demonstragbes contabeis. Aplicar-
se-a a todos os contratos com clientes,
exceto locagdes, instrumentos financeiros
e contratos de seguro. Vigéncia a partir de
01/01/2017.

Alteragao IFRS
11 - Negécios
em Conjunto

A norma estabelece que a entidade
participante de uma joint venture (negdcio
em conjunto) deve aplicar os principios
relevantes  relacionados ao  business
combination (combinacdo de negdcios),
inclusive  preparando as  divulgacdes
requeridas pela norma aplicavel a operagao.
Vigéncia a partir de 01/01/2016.

Alteracao

IAS 16 e IAS
38 - Métodos
aceitaveis de
depreciagao e
amortizacao

O objetivo publicagéo é estabelecer que nao
é apropriado definir a base de depreciagao e
amortizacdo como sendo o padrdo esperado
de consumo, por parte da entidade, dos
futuros beneficios econémicos de um ativo.
Vigéncia a partir de 01/01/2016.

Alteracéao

IAS 27 -
Equivaléncia
patrimonial nas
demonstra¢des
financeiras
separadas

A alteracdo cria a possibilidade de adocao
do método da equivaléncia patrimonial nos
investimentos detidos em controladas nas
demonstragdes separadas. Vigéncia a partir
de 01/01/2016.

Alteracao
IFRS 10 e IAS
28 - Venda ou
contribuicdo
de ativos entre
um investidor
e associado ou
joint venture
(negdcio em
conjunto)

O objetivo da alteracéo é corrigir a
inconsisténcia entre os requisitos do

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e o IAS 28 - Investimentos
em Coligada, Controlada e Negécio em
Conjunto, ao lidar com a perda de controle
de uma subsidiaria que é contribuida para
uma coligada, controlada ou negécio em
conjunto. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

Impacto nas
demonstracées
financeiras

O Grupo néao
espera que 0
IFRS 9 provoque
impacto relevante
em suas
demonstragdes
financeiras.

O Grupo nao
espera que
olIFRS 15
provoque impacto
relevante em suas
demonstragdes
financeiras.

O Grupo nédo
espera que

o IFRS 11
provoque impacto
relevante em suas
demonstracdes
financeiras.

O Grupo nédo
espera que

as alteragcoes
doIAS 16 e

38 provoquem
impacto relevante
em suas
demonstragdes
financeiras.

O Grupo nédo
espera que a
alteracao do IAS
27 provoque
impacto relevante
em suas
demonstragdes
financeiras.

O Grupo nédo
espera que as
alteragdes do
IFRS 10 e IAS
28 provoquem
impacto relevante
em suas
demonstracdes
financeiras.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) ainda n&do editou os respectivos
pronunciamentos e modificagcdes correlacionados as normas novas revisadas,
apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso de o CPC e a CVM
manterem atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagbes
feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificagdes sejam
editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagao obrigatoria.
N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administracéo, ter impacto relevante no resultado ou no
patriménio liquido divulgado pelo Grupo.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS
ESTIMATIVAS

Na aplicagdo das principais praticas contébeis do Grupo, a Administragao deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos para os quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas sdo continuamente avaliadas e estdo baseadas na
experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem diferir dessas estimativas.

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras
principais origens da incerteza nas estimativas no fim de cada periodo de
demonstragdes financeiras, que podem levar a ajustes significativos nos valores
contabeis dos ativos e passivos no préximo periodo.

3.1. Recuperabilidade do agio por expectativa de rentabilidade futura

Para determinar se o &gio apresenta redu¢cdo em seu valor recuperavel, & necessario
fazer estimativa do valor em uso das unidades geradoras de caixa para as quais o
agio foi alocado. O cdélculo do valor em uso exige que a Administracdo estime os
fluxos de caixa futuros esperados oriundos das unidades geradoras de caixa e uma
taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado. Nao houve
redugao do valor recuperavel do agio.

3.2.Vida dtil dos bens do imobilizado

O Grupo revisa periodicamente os valores recuperaveis e estimativas de vida util do
imobilizado. S&o analisados fatos econdémicos, mudangas de negdécios, mudancas
tecnoldgicas ou qualquer forma de utilizagdo do bem que afete a vida util desses
ativos. As atuais taxas de depreciagéo utilizadas representam adequadamente a
vida util dos equipamentos.

3.3. Imposto de renda, contribui¢ado social e outros impostos

A Administracdo do Grupo revisa regularmente os impostos diferidos ativos em
termos de possibilidade de recuperagéo, considerando o lucro histérico gerado e
o lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica.
As projecdes de geragao de resultados tributaveis futuros incluem vérias estimativas
referentes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuagao de
taxas de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas de impostos, entre
outros, que podem apresentar variagdes em relagcéo aos dados e valores reais.

A estimativa da realizagdo do saldo de impostos diferidos pode apresentar alteragdes,
pois grande parte delas esta sujeita a decisdes judiciais sobre as quais o Grupo nao
detém controle, tampouco sabe prever quando havera a decisdo em ultima instancia.
3.4. Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A provisdo refere-se aos processos judiciais e autuagdes sofridas pelo Grupo. A
obrigagao é reconhecida no momento em que for considerada provavel e puder ser
mensurada com razoavel certeza. A contrapartida da obrigagdo é uma despesa
do exercicio. Essa obriga¢éo é atualizada de acordo com a evolugdo do processo
judicial ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida caso a estimativa de
perda nédo seja mais provavel, ou baixada quando a obrigagao for liquidada.

3.5. Provisao para beneficios futuros a ex-empregados

O valor atual da proviséo para beneficios futuros a ex-empregados depende de uma
série de fatores que s@o determinados com base em calculo atuarial, que atualizam
uma série de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e inflagao, entre
outras, as quais estao divulgadas na nota explicativa n® 17. A mudanga em uma
dessas estimativas poderia afetar os resultados apresentados.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 5.711 9.516 11.690 11.100
Aplicacdes em certificados
de depdsito bancarios
compromissados - - 1.677 2.195
5.711 9.516 13.367 13.295

Em 31 de dezembro de 2014 as aplicagcdes foram remuneradas por taxas médias
de 102% da variagdo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI (103%
em 31 de dezembro de 2013), tendo basicamente em sua carteira, aplicagdes
compromissadas. Os saldos consistem em valores de liquidez imediata, com o
propdsito de honrar compromissos no curto prazo, rapidamente conversiveis em
dinheiro, e sujeitos a risco insignificante de mudanga de valor.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fundos de investimentos 15.726 9.897 35.023 35.661

Os fundos de investimentos, em sua maioria, séo aplicados em renda fixa, operagdes
compromissadas, remunerados pelas taxas médias de 102% da variagdo do CDI
(103% em 31 de dezembro de 2013).

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Séao aplicagdes disponiveis para resgate (liquidez imediata), ndo havendo prazo de
caréncia de resgate de quotas. As quotas podem ser resgatadas com o rendimento,
conforme necessidade do Grupo.

6. CONTAS A RECEBER

9. INVESTIMENTOS

A seguir, s@o apresentados os detalhes das controladas e da controlada em conjunto da Companhia:

Resumo da composicao dos investimentos

Controladora Consolidado . Controladora
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Eternit da
Mercado interno 74.634 73.487 109.199 112.241 Amazonia Precon Prel SAMA CsC Tégula Wagner Total
Mercado externo - - 73.753 55.521 Investimentos 11.685 23.985 7.830 90.385 34.338 67.134 4.164 239.521
(-) Ajuste a valor presente - (432) (330) (1.362) . ) ) - : R R . . -
74.634 73.055 182.622 166.400 Mais valia dos ativos liquidos 16.559 16.559
Provisao para crédito de Saldo em 31 de dezembro
liqguidagédo duvidosa (3.307) (3.281) (6.689) (6.011) de 2014 11.685 23.985 7.830 106.944 34.338 67.134 4.164 256.080
7.327 69774 __175.933 __160.389 g, oy ge janeiro de 2013 - 17578 7.821 107.183 13.029 72.246 4.059 221.916
Composicao do saldo de clientes por idade de vencimento Dividendos R (7.222) (2.653) (65.112) . R R (74.987)
Controladora Consolidado Juros sobre o capital proprio - (829) - (4.492) - - - (5.321)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 .
A vencer 69.637 65.939 166.787 146.010 Resultado da equivaléncia
Valores vencidos: patrimonial (938) 10.694 2.890 70.304 (6.223) (459) () 76.267
Até 30 dias 1.098 2.362 6.933 10.538 Equiva|éncia dos resultados
Entre 30 e 60 dias 293 1.283 1.444 2654  abrangentes . N B 428 . . . 428
Acima de 60 dias 299 190 769 1.187 .
71.327 69.774 175.933 160.389 Aporte de capital 200 - - - 29.226 - - 29.426
. = _— o _— ~ . Em 31 de dezembro de 2013 (738) 20.221 8.058 108.311 36.032 71.787 4.058 247.729
Movimentacdo da provisdao para crédito de liquidacao duvidosa sobre as
contas a receber Dividendos - (7.121) (2.803) (65.691) - - - (75.615)
Controladora Consolidado Juros sobre o capital préprio - (955) - (4.509) - - - (5.464)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 .
Saldo inicial (3.281) (3.242) (6.011) (6.518) Resultado da equivaléncia
Adigao (734) (782) (1.531) (1.482)  patrimonial (4.075) 11.842 3.080 70.935 (13.676) (4.455) 123 63.774
Reverséo 79 380 87 497 Reversao Corregdo Monetaria
Baixa 629 363 766 1492 complementar - IFRS - 7)) (505) (221) - (198) 17) (943)
Saldo final (3.307) (3.281) (6.689) (6.011) A
Equivaléncia dos resultados
7. ESTOQUES abrangentes - - - (1.881) - - - (1.881)
Politica contabil _ Aporte de capital 16.498 - - - 11.982 - - 28.480
Sao apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido
realizavel. Os custos dos estoques séo determinados pelo método do custo médio. Em 31 de dezembro de 2014 11.685 23.985 7.830 106.944 34.338 67.134 4.164 256.080

O valor liquido realizavel corresponde ao preco de venda estimado dos estoques,
deduzido de todos os custos estimados para conclusao e custos necessarios para
realizar a venda.

Controladora Consolidado

O saldo de investimentos nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014 no montante de R$ 34.338 (R$ 36.032 em 31 de dezembro de 2013)

refere-se ao investimento na controlada em conjunto com a CSC.

Demonstramos abaixo os saldos das empresas controladas e participagéo em joint venture em 31 de dezembro de 2014:

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 .
Produtos acabados 36.060 41,554 88.370 72.551 Controladas Joint venture
Produtos semi-acabados - - 2.444 2.116 ) Comp.anhla
Revenda 7.749 9.751 12.343 14.698 Eternit da ] Sulamericana de
Matérias-primas 21.793 20.854 21.503 31.142 Amazbnia Precon Prel SAMA Tégula Wagner Ceramica S.A.
Materiais auxiliares 5.658 5.091 25.671 22,789 Ativo circulante 4.947 23.230 4.059 166.231 32.799 3.956 65.074
() Provisao para perdas (*) (1.865) (417) (2.238) (1.352) Ativo ndo circulante 114.301 14.696 4.555 114.707 59.348 1.785 115.580
69.395 85.833 148.093 141.944  passivo circulante 59.281 9.851 783 128.748 11.987 16 54.518
(*) A contrapartida da proviséo para perdas esta registrada na rubrica “Custo dos passivo no circulante 48.281 4.089 - 57.161 13.020 1.554 68.907
produtos vendidos” nas demonstragdes do resultado. Patrimnio liquido 11.686 23.986 7.831 95.029 67.141 4471 57.229
A movimentagdo da provisdo para perdas na realizagdo dos estoques para o pgiicinaco proporcional 99,9900% 99,9946% 99,9977% 99,9977% 99,9900% 99,8400% 60%
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e para o exercicio findo em 31 de (s . .
dezembro de 2013 esta assim representada: Valor contabil do investimento 11.685 23.985 7.830 95.027 67.134 4.164 34.338
Controladora Consolidado Receita operacional Ilquul:ia - 77.869 - 407.789 79.049 - 39.491
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013  Custo dos produtos vendidos - (54.208) - (206.966) (55.799) - (33.315)
Saldo inicial (417) - (1.352) (935) Lucro néo realizado nos estoques - - - 85 - - -
Proviséo (1.865) (443) (2.009) (443)  Lucro liquido (prejuizo) de operagdes
Reversao a7 26 1.123 26 em continuidade (4.076) 11.842 3.080 70.935 (4.455) 123 (22.793)
Saldo final (1.865) (417) (2.238) (1.352) Atribuivel a:
Ibulvel a:
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram consumidos o Participagdo da Companhia (4.075) 11.842 3.080 70.933 (4.455) 123 (13.676)
equivalente a R$ 257.513 (R$ 259.318 em dezembro de 2013) em matérias-primas
registrado como custo na Controladora e R$ 409.669 (R$ 395.647 em dezembro de 10. PARTES RELACIONADAS
2013) no Consolidado, conforme mencionado na nota explicativa 23. a) Saldos e transacdes da controladora com partes relacionadas
8. IMPOSTOS A RECUPERAR o L o Passivo ndo
Controladora Consolidado Ativo circulante Ativo nao circulante Passivo circulante circulante
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Outras contas
Circulante: Contas a receber Dividendos Mutuo ativo Fornecedores a pagar Mutuo passivo
Imposto sobre circulagao dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro
de mercadoria e servico - 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
ICMS 1.760 1.005 3.803 2.131 Eternit da Amazoénia
Imposto de renda retido na (i) e (iii) 53 1.062 - R 20.150 R - R - R - R
fonte - IRRF 204 191 401 413 Precon (i) e (ii) 980 488 1.964 7.926 - - - - 8 - - -
Imposto de renda sobre SAMA (i) e (i) 311 169  19.974 8735 - - 7584 7128 29 26 31763  29.108
Cpeizgiigu;;dls%ii_allzzgre 602 8.285 1.051 8690 po N R 654 2653 _ B _ R 91 88 _ R
on 3 .
lucro liquido - CSLL 140 2.243 194 2.311 gi?]:"')aa r(]'&ii (S”Llamericana 127 96 706 706 8.421 7.705 . - . 1 . -
'm‘i:tj%f’; rerda rf;g?ara de Ceramica (i) e (ii) 2427  9.780 - - 726 2018 - - - - - -
préprio 996 3.400 996 3.400 (i) Existem compras e vendas entre partes relacionadas, portanto os saldos referem-se basicamente a fornecimentos de matéria-prima (mineral crisotila) e/ou produtos
Fundo - FOMENTAR - acabados, eliminados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. O empreendimento controlado em conjunto, que possui consolidagdo por
ICMS (%) 1.661 1.197 1.661 1.197 equivaléncia patrimonial, ndo é eliminado no consolidado.
C?”'[flb_UIQaO para (i) Referem-se basicamente a reembolsos de despesas sem vencimento pré-determinado.
22332';:;‘:”;23:' (iii) Referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incidem os encargos IOF, IRRF e variagio de 100% do CDI e prazo de amortizacéo de 24 meses a partir da data do
COFINS 6 outros 672 001 2267 1.506 aditamento, renovaveis por mais 24 meses. Controladora
6.035 16.542 10.373 19.648 "
Nio circulante: Vendas Compras Despesa Outras receitas
Imposto sobre circulagdo 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
de mercadoria e servigo - Precon 2.710 8.880 - - - - - -
ICMS 1.164 1.218 2.705 4.021 Tégula 464 385 - - - - - -
Imposto de renda retido na CSC 1.706 - - - - - - -
fonte - IRRF 13.841 13.363 13.841 13.363 SAMA - - 78.335 70.264 - - - -
Imposto de renda sobre Descontos obtidos - SAMA - - 30 - - - - -
pessoa juridica - IRPJ 7.910 7.638 7.910 7.638 Despesas administrativas - Prel - - 1.056 500 - - - -
22.915 22.219 24.456 25.022  Juros sobre mutuo - SAMA - - - - 3.124 2.183 - -
(*) Fundo de Participagdo e Fomento & Industrializagdo do Estado de Goias - Juros sobre mutuo - Tégula - - - - - - 844 578
FOMENTAR, com objetivo de incrementar a implantagio e a expansdo de JCP - SAMA - - - - - - 4.509 4.492
atividades que promovam o desenvolvimento industrial do Estado de Goias. JCP - Precon - - - - - - 955 828

As transagdes de compras e vendas entre partes relacionadas séo efetuadas em
condigcbes estabelecidas entre as partes.

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 n&o existem garantias em
aberto com partes relacionadas, e nao existem provisdes para redugédo de saldo de
contas a receber de partes relacionadas.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

O Grupo pagou a seus administradores beneficios de curto prazo, salérios e
remuneracgao variavel, conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Salarios, honorarios e

valor liquido do PLRE investido e deve ser integralmente utilizado para aquisicao
de acdes da Companhia. O plano estabelece regras especificas de aquisicao
e negociagéo de agdes, como prazo minimo de trés anos apds a aquisicdo para
negociacado das agoes, limitada a 30% apods o terceiro ano, 30% apds o quarto ano,
30% apds o quinto ano e 10% ficardo retidos e sé poderéao ser negociados quando
do desligamento/aposentadoria do diretor. Os diretores devem também respeitar as
regras de negociagao da Instrucdo CVM n® 358/02.

O plano de incentivo para a compra de a¢des nao se enquadra como pagamento
baseado em acdes (CPC 10 R1 - Pagamento Baseado em Acdes), uma vez que
o executivo ndo recebe agdes diretamente da Eternit, e sim, recebe o montante
equivalente a 100% distribuido como PLRE e compra as agbes da Companhia
mediante corretora de valores externa.

honorarios profissionais diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local
e condicdo de uso e os custos de empréstimos, até que os bens estejam
concluidos. Os gastos incorridos com manutengéo e reparo sdo contabilizados
como ativo somente se os beneficios econdmicos associados a esses itens
forem provaveis e os valores mensurados de forma confidavel. Todos os demais
custos de reparos e manutengdo sdo reconhecidos na demonstragédo do
resultado, quando incorridos.

A depreciagdo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso
pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

O célculo da depreciacdo dos bens do ativo imobilizado é realizado pelo método
linear a taxas que consideram a vida Util-econdmica estimada de cada ativo.

beneficios 4.599 5.082 5.559 6.014 N (cio find 1ded bro de 2014 icdo aciondria da Di ) Reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo
Encargos sociais 1.288 1.430 1.599 1.735 o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a posi¢ao acionaria da Diretoria era agio
Participacdo nos de 2.121.148 acdes - ETER3 (995.283 ac¢des - ETER3 no exercicio findo em 31 de ) » ) o .
lucros - PLRE 1.797 3.642 2.372 4316 dezembro de 2013). No fim de cada exercicio, o Grupo revisa o valor contabil de seus ativos
Py " ’ ’ ’ tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais
gggz;gg?ggzqu:g‘i;go 722 2.421;8 1'082‘; 3223 11. IMOBILIZADO ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperdvel. Se houver
8.501 12.802 10.685 15.545 Politica contabil tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de

O Conselho de Administrag@o do Grupo aprovou um plano de incentivo para a compra
de agdes da Companhia pela Diretoria. O Grupo concede bdnus complementar, a
titulo de PLRE, aos diretores que investem até 100% do valor liquido do seu PLRE
recebido em ac¢des da Companhia. Esse bédnus complementar sera proporcional ao

Imobilizado

O imobilizado estd demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciacao
e perda por redugé@o ao valor recuperavel acumulado, quando aplicavel. Sao
registrados como parte dos custos das imobilizagdes em andamento os

Controladora

mensurar o montante dessa perda, se houver. Se o montante recuperavel de
um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor
contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao
seu valor recuperavel. A perda por redugé@o ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Edificios e Maquinas e Ferramentas Moveis e Equipamentos  Imobilizaces
Custo Terrenos benfeitorias equipamentos e moldes InstalacGes Veiculos utensilios de informatica em andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 701 32.165 94.939 12.877 77.109 3.578 5.109 3.372 12.717 242.567
Adicoes - - - - - - - - 36.913 36.913
Baixas - - (381) - (272) (791) (36) (103) - (1.583)
Transferéncias - 639 7.093 78 2.251 - 670 735 (11.466) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 701 32.804 101.651 12.955 79.088 2.787 5.743 4.004 38.164 277.897
Adicoes - - - - - - - - 22.863 22.863
Baixas (553) (16) (664) (4) (178) (1.221) (73) (196) (14.473) (17.378)
Transferéncias 1.873 697 9.027 131 4.836 93 374 543 (17.574) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.021 33.485 110.014 13.082 83.746 1.659 6.044 4.351 28.980 283.382
Taxas médias de depreciagdo - 4% 8,6% 15% 10% 20% 10% 20% - -
Depreciacdo acumulada
Saldos em 01 de janeiro de 2013 - (18.631) (44.152) (8.651) (40.643) (2.531) (2.310) (2.589) - (119.507)
Adigbes - (722) (1.852) (1.087) (5.542) (259) (452) (342) - (10.256)
Baixas - - 358 - 72 734 26 101 - 1.291
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (19.353) (45.646) (9.738) (46.113) (2.056) (2.736) (2.830) - (128.472)
Adigbes - (742) (2.934) (928) (5.509) (120) (477) (393) - (11.103)
Baixas - 16 273 2 173 1.140 54 194 - 1.852
Transferéncias - - 29 - (30) - 1 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (20.079) (48.278) (10.664) (51.479) (1.036) (3.158) (3.029) - (137.723)
Valor residual
Em 01 de janeiro de 2013 701 13.534 50.787 4.226 36.466 1.047 2.799 783 12.717 123.060
Em 31 de dezembro de 2013 701 13.451 56.005 3.217 32.975 731 3.007 1.174 38.164 149.425
Em 31 de dezembro de 2014 2.021 13.406 61.736 2.418 32.267 623 2.886 1.322 28.980 145.659
Consolidado
Maquinas Ferra- Veiculos Equipa- Imobili-
Edificios e e equipa- Maquinas mentas fora de Modveise  mentos de Remonte Recursos  zacdes em
Custo Terrenos _ benfeitorias mentos de extracdo _e moldes Instalagbes _ Veiculos estrada utensilios _informatica da mina minerais andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 4.084 80.585 181.492 24.610 26.479 208.398 25.051 4.280 15.366 7.514 5.778 13.387 16.070 613.094
Adicoes - 283 3.472 - 64 133 161 - 844 129 - - 55.041 60.127
Baixas - - (786) - (215) (324) (968) - (553) (317) - - - (3.163)
Transferéncias - 672 11.595 2.960 395 8.187 461 259 1.671 1.127 - - (27.327) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.084 81.540 195.773 27.570 26.723 216.394 24.705 4.539 17.328 8.453 5.778 13.387 43.784 670.058
Adicoes - 25 627 - 7 92 855 - 52 119 - - 98.676 100.453
Baixas (553) (906) (1.461) (7) (6) (178) (2.435) (2.763) (194) (309) - - - (8.812)
Transferéncias 1.873 1.360 12.865 2.495 131 13.860 550 - 1.052 1.052 - - (35.238) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 5.404 82.019 207.804 30.058 26.855 230.168 23.675 1.776 18.238 9.315 5.778 13.387 107.222 761.699
Taxas médias de depreciacéo - 4% 8,6% 28,4% 15% 10% 20% 26,8% 10% 20% 2,9% 5,3% - -
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Consolidado

Maquinas Ferra- Veiculos Equipa- Imobili-
Edificios e e equipa- Maquinas mentas fora de Méveise  mentos de Remonte Recursos  zacdes em

Depreciacao acumulada Terrenos _ benfeitorias mentos de extracdo _e moldes Instalacdes _ Veiculos estrada utensilios _informatica da mina minerais andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 - (46.226) (101.538) (15.034) (17.535) (147.493) (11.861) (3.856) (7.550) (5.840) (825) (2.879) - (360.637)
Adicoes - (1.755) (4.424) (4.028) (2.645) (11.046) (5.731) (185) (1.515) (685) (494) (696) - (33.204)
Baixas - - 762 - 207 124 912 - 535 307 - - - 2.847
Transferéncias - - 29 - - - - - (29) - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (47.981) (105.171) (19.062) (19.973) (158.415) (16.680) (4.041) (8.559) (6.218) (1.319) (3.575) - (390.994)
Adicoes - (1.752) (6.311) (4.491) (2.369) (11.925) (5.561) (180) (1.575) (796) (231) (696) - (35.887)
Baixas - 565 703 7 4 173 2.334 2.617 161 302 - - - 6.866
Transferéncias - - 28 - - (30) - - (2) 4 - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (49.168) (110.751) (23.546) (22.338) (170.197) (19.907) (1.604) (9.975) (6.708) (1.550) (4.271) - (420.015)
Valor residual

Em 01 de janeiro de 2013 4.084 34.359 79.954 9.576 8.944 60.905 13.190 424 7.816 1.674 4.953 10.508 16.070 252.457
Em 31 de dezembro de 2013 4.084 33.559 90.602 8.508 6.750 57.979 8.025 498 8.769 2.235 4.459 9.812 43.784 279.064
Em 31 de dezembro de 2014 5.404 32.851 97.053 6.512 4.517 59.971 3.768 172 8.263 2.607 4.228 9.116 107.222 341.684

Em razéo de processos judiciais, a controlada SAMA ofereceu como garantia bens do ativo imobilizado (maquinas e equipamentos) no valor residual de R$ 1.172 (R$ 1.272 em 31 de dezembro de 2013).

12. INTANGIVEL
Politica contabil
Intangivel
Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente s&do registrados
ao custo, deduzido da amortizacao e das perdas por redugéo ao valor recuperavel
acumuladas. A amortizacdo é reconhecida linearmente com base na vida util
estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagédo s&o revisados
no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos
separadamente s&o registrados ao custo, deduzido das perdas por redugao ao valor
recuperavel acumuladas.
Agio
O 4gio resultante de uma combinagéo de negdcios é demonstrado ao custo na data
da combinagao do negocio, liquido da perda acumulada no valor recuperavel.
Para fins de teste de redugéo no valor recuperavel, o agio é alocado para cada uma
das unidades geradoras de caixa do Grupo (ou grupos de unidades geradoras de
caixa) que irdo se beneficiar das sinergias da combinagéao.
As unidades geradoras de caixa as quais o &gio foi alocado sdo submetidas
anualmente a teste de redugdo no valor recuperdvel, ou com maior frequéncia
quando houver indicacdo de que a unidade podera apresentar redugdo no valor
recuperavel. Se o valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que o
valor contabil, a perda por reducé@o no valor recuperavel é primeiramente alocada
para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado a unidade e, posteriormente,
aos outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil de cada um de
seus ativos. Qualquer perda por reducao no valor recuperavel de agio é reconhecida
diretamente no resultado do exercicio.
Reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o &gio.
Consulte a nota explicativa niumero 11.

Controladora

Software
em
Custo Software  andamento Outros Total
Saldo em 01 de janeiro
de 2013 7.185 - 11 7.196
Adicoes 45 2.844 - 2.889
Saldo em 31 de dezembro
de 2013 7.230 2.844 11 10.085
Adicoes 133 2.612 - 2.745
Transferéncias 3.756 (3.756) - -
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 11.119 1.700 11 12.830
Vida util (em anos) 5 - -
Amortizacao
Saldo em 01 de janeiro
de 2013 (4.682) - - (4.682)
Adicdes (819) - - (819)
Saldo em 31 de dezembro
de 2013 (5.501) - - (5.501)
Adicdes (892) - - (892)
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 (6.393) - - (6.393)
Valor residual
Saldo em 01 de janeiro
de 2013 2.503 - 11 2514
Saldo em 31 de dezembro
de 2013 1.729 2.844 11 4.584
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 4.726 1.700 11 6.437
Consolidado
Software
i Marcas e em
Custo Software _Agio patentes andamento Outros _Total
Saldo em 01 de
janeiro de 2013 13.143 19.995 1.156 - 75 34.369
Adicdes 325 - 260 3.636 - 4.221
Transferéncias 792 - - (792) - -
Saldo em 31 de
dezembro de 2013 14.260 19.995 1.416 2.844 75 38.590
Adicoes 552 - - 3.211 - 3.763
Transferéncias 4.355 - - (4.355) - -
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 19.167 19.995 1.416 1.700 75 42.353
Vida util (em anos) 5 - - - - -
Amortizacédo
Saldo em 01 de
janeiro de 2013 (8.328) - - - (1) (8.329)
Adicoes (1.585) - - - - _(1.585)
Saldo em 31 de
dezembro de 2013 (9.913) - - - (1) (9.914)
Adicdes (1.817) - - - - _(1.817)
Saldo em 31 de
dezembro de 2014__ (11.730) - - - (1) (11.731)
Valor residual
Saldo em 01 de
janeiro de 2013 4.815 19.995 1.156 - 74 26.040
Saldo em 31 de
dezembro 2013 4.347 19.995 1.416 2.844 74 28.676
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 7.437 19.995 1.416 1.700 74 30.622
13. FORNECEDORES
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Mercado interno 20.528 15.718 39.408 31.977
Mercado externo 2.330 6.947 2.743 7.570
(-) Ajuste valor presente
(mercado interno/externo) - (221) - (254)
22.858 22.444 42.151 39.293

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Politica contabil

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos
tomados séo apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e
juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis”), utilizando o método da
taxa de juros efetiva, exceto aqueles que tém instrumentos derivativos de protegao,
0s quais serdo avaliados ao seu valor justo. Os custos de empréstimos que sao
diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgao ou produgao de um ativo qualificavel,
que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, séo capitalizados como parte do
custo do ativo quando for provavel que eles iréo resultar em beneficios econémicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca.
Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.

No exercicio de 2014 o Grupo efetuou capitalizagéo de custos com empréstimos de
imobilizados em andamento, totalizando o montante de R$ 7.766 (R$ 2.737 em 2013).

Taxa
de juros e Controladora Consolidado
Circulante: comissoes - % 2014 2013 _ 2014 2013
Moeda nacional para De 1,14% a
aquisicéo de maquinas 10% a.a.
e equipamentos +TJLP 1.225 628 6.595 6.072
Moeda estrangeira para
aquisicdo de maquinas De 1,03% a
e equipamentos 3,56% a.a. 1.841 8.316 13.255 10.854
Moeda nacional (leasing
financeiro) para aquisicao
de veiculo 1,23% a.a. - - 363 -
Moeda nacional para capital De 0,9% +
de giro 100% CDI - - 10.391 -
Moeda estrangeira para
capital de giro (ACE -
Adiantamento de Contrato Média de
de Exportagéo) 1,68% a.a. - - 58.342 _39.955
3.066 _ 8.944 88.946 _56.881
Nao circulante:
Moeda nacional para De 1,14% a
aquisi¢cao de maquinas 10% a.a.
e equipamentos +TJLP 3.409 1.750 8.254 11.566
Moeda estrangeira para
aquisicéo de maquinas De 1,03% a
e equipamentos 3,56% a.a. 1.720 12.618 30.491 14.233
Moeda nacional (leasing
financeiro) para aquisicdo
de veiculo 1,23% a.a. - - 233 -
5.129 14.368 38.978 _25.799
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31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fluxo de pagamento do

nao circulante:
2015 - 11.328 - 17.663
2016 2.084 2.336 13.470 6.161
2017 2.067 490 11.429 1.210
2018 924 214 9.641 562
2019 54 - 4.438 203
5.129 14.368 38.978 25.799

O Grupo possui contratos de empréstimos os quais possuem clausulas restritivas
nao financeiras pelos quais estdo em conformidade em 31 de dezembro de 2014.
15. OBRIGAGOES COM PESSOAL

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Férias 7.843 6.760 15.077 12.980
Participagdo nos lucros e
resultados (a) 2.381 3.704 8.671 10.145
Fundo de garantia por
tempo de servigo - FGTS 555 593 1.011 1.008
Instituto nacional do seguro
social - INSS 1.951 1.848 3.476 3.367
Outros 8 75 422 509
12.738 12.980 28.657 28.009

(a) O Grupo concede participagdo nos lucros e resultados a seus colaboradores,
sendo o valor destinado a eles calculado nos termos do acordo sindical firmado
com as empresas do Grupo. A seguir, os valores registrados de despesas de
participacéo nos lucros e resultados:

Participacao nos
lucros e resultados

31/12/2014 31/12/2013
Controladora 4.269 5.785
Consolidado 11.117 13.168
16. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Circulante:
Tributos sobre o lucro
Imposto de renda pessoa
juridica - IRPJ - 863 8.923 12.242
Contribuigéo social sobre
lucro liquido - CSLL - - 1.751 2.432
Demais tributos
Imposto sobre circulari-
zacao de mercadorias
e servicos - ICMS 6.162 6.304 9.026 9.372
Imposto sobre produtos
Industrializados - IPI 2.345 1.824 2.686 2.107
Contribuicéo para finan-
ciamento da segurida-
de social - COFINS 1.408 1.405 2.274 3.258
Programa de integracao
social - PIS 280 281 467 683
Impostos de renda retido
na fonte - IRRF 1.394 1.331 2.128 1.943
Contribuigéo financeira
de compensacgéao de
recursos minerais - - 1.413 1.515
Outros 277 218 513 463
Total circulante 11.866 12.226 29.181 34.015
Nao circulante:
Imposto sobre circulariza-
cdo de mercadorias e
servigos - ICMS (*) 7.787 7.697 10.605 9.432

(*) ICMS originado pelos programas de incentivos fiscais PRODUZIR e
DESENVOLVE na controladora e FOMENTAR na controlada Precon como
também FUNDOPEM e PRODUZIR na controlada Tégula.

17. PROVISAO PARA BENEFiCIOS FUTUROS A EX-EMPREGADOS

Politica contabil

Custos de aposentadoria

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicéo definida séo reconhecidos
como despesa quando 0s servicos que concedem direito a esses pagamentos
sao prestados.

1) Beneficios futuros de saude

O Grupo, com base em laudo atuarial preparado por empresa especializada
independente, contabiliza provisdo para fazer face a beneficios futuros de salude
(assisténcia médica e exames laboratoriais) aos ex-empregados. As premissas e 0s
célculos sdo revisados em bases anuais.

a) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinacdo do valor
presente dos beneficios

31/12/2014 31/12/2013
Taxa anual de juro atuarial real 6,09% 6,32%
Taxa anual real de evolugao dos custos médicos 3,80% 3,80%
Taxa anual de inflagao projetada 6,49% 5,80%
Téabua de mortalidade geral AT-2000 AT-2000

b) Passivo de plano de beneficio futuro a ex-empregados

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Circulante 2.511 2174 3.677 3.861
Néo circulante 27.730 23.710 41.654 34.527
30.241 25.884 45.331 38.388

c) Despesa liquida com beneficio em 2014 (reconhecida no resultado)

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Custo dos juros e servigos
corrente 3.232 1.813 4.793 3.049
Beneficios pagos (2.452) (2.209) (4.377) (4.209)
Resultado liquido com
beneficio 780 (396) 416 (1.160)

d) As mudancas no valor presente da obrigacao de beneficio definido sao:

Controladora _Consolidado
Obrigagdes de beneficios definidos em

01 de janeiro de 2013 22.363 32.029
Custo dos juros e servigos corrente 1.813 3.049
Beneficios pagos (2.209) (4.209)
Obrigagdes de beneficios definidos em

31 de dezembro de 2013 21.967 30.869
Custo dos juros e servigos corrente 3.232 4.793
Beneficios pagos (2.452) (4.377)
Obrigacoes de beneficios definidos em

31 de dezembro de 2014 22.747 31.285

e) Mudancas nas obrigacdes de beneficios definidos do plano em 2014

Controladora _Consolidado
01 de janeiro de 2014 25.884 38.388
Custo dos juros e servigos corrente 3.232 4.793
Beneficios pagos (2.452) (4.377)
Ajuste de experiéncia 3.578 6.527
31 de dezembro de 2014 30.241 45.331

f) Analise de sensibilidade:
Controladora
Sensibilidade da taxa Sensibilidade do crescimento
de juros sobre as de custos médios sobre

obrigacodes calculadas as obrigacoes calculadas
Aumento Reducao Aumento Reducéo

Real 1% 1% Real 1% 1%
Impacto na
obrigacdo com
beneficio liquida ~ 30.241 27.747 _ 32.999 30.241 32.889 _27.934
Variagdo (8,25%) __9.12% 8,76% _(7,63%)
Consolidado
Sensibilidade da taxa Sensibilidade do crescimento
de juros sobre as de custos médios sobre
obrigacodes calculadas as obrigacoes calculadas
Aumento Reducéo Aumento Reducéo
Real 1% 1% Real 1% 1%
Impacto na
obrigacao com
beneficio liquida 45.331 41.599 49.558 45.331 49.421 _41.810

Variagé@o (8,23%) _9.32% 9,02% _(7,.77%)
A andlise de sensibilidade acima foi realizada submetendo as premissas
mais significativas a algumas variacdes, refletindo seu efeito nos montantes
das obrigacdes.

g) Os pagamentos a seguir apresentados representam as contribuicoes
esperadas para os exercicios futuros a partir da obrigacdo do plano de
beneficio definido:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Dentro dos préximos
12 meses 2.511 2174 3.677 3.224
Entre 2 e 5 anos 9.472 7.543 14.458 11.188
Entre 5 e 10 anos 9.213 7.519 13.499 11.152
Apods 10 anos 9.045 8.648 13.697 12.824
30.241 25.884 45.331 38.388

I1) Plano de suplementacao de aposentadoria
O Grupo mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com
uma entidade de previdéncia privada devidamente autorizada. A contribuicdo é
destinada a todos os colaboradores e administradores na modalidade de Plano
Gerador de Beneficio Livre - PGBL, na modalidade de contribuicdo definida. Nao ha
provisdo registrada em dezembro de 2014.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo e seus
participantes efetuaram contribui¢des, para custeio dos planos de beneficios, nos
montantes a seguir:
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Contribuigdes efetuadas
no exercicio findo em:

18. PATRIMONIO LiQUIDO

Politica contabil

Dividendos e juros sobre o capital proprio

O estatuto social assegura um dividendo minimo obrigatério correspondente a 25%
do lucro liquido de cada exercicio, deduzido da constituicao das reservas legal de 5%
e estatutaria 5% do lucro, conforme a Lei das Sociedades Anénimas. Adicionalmente
podera constituir, mediante proposta do Conselho de Administragéo, reservas para
contingéncias e orgamento de capital. Apos tais destinacdes, havendo ainda saldo
remanescente, este sera integralmente destinado ao pagamento de dividendos aos
acionistas. Para fins societarios e contabeis, os juros sobre o capital préprio estéo
demonstrados como destinacao do resultado diretamente no patriménio liquido.

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, representa o montante de R$ 334.251.

Em 24 de setembro de 2014 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria
e foi deliberado o desdobramento das agdes ordindrias da Companhia.
Em 25 de setembro de 2014 cada 1 (uma) agdo emitida pela Companhia passou
a ser representada por 2 (duas) agdes da mesma espécie e sem modificacdo do
capital social. As 89.500.000 a¢des passaram a ser representadas por 179.000.000
acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal e com direito a voto
nas deliberagbes da Assembleia Geral, e era distribuido como segue na data de
31 de dezembro de 2014:

1.444 3.017 4.081 3.864

31/12/2014 31/12/2013

Composicéo aciondria  Acionistas Acoes Acionistas Acdes

Pessoas fisicas 9.012 116.445.329 7.866 54.545.407

Pessoas juridicas 94 3.102.086 97 1.619.554
Pessoas residentes no

exterior 137 18.680.383 146  11.422.700

Clubes, fundos e fundagdes, 114 _40.713.470 131 _21.882.973

9.357 178.941.268 8.240 89.470.634

Acgbes em tesouraria - 58.732 - 29.366

9.357 179.000.000 8.240 _89.500.000

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital social até o limite de
R$ 1.000.000 (um bilhdo de reais), independente de reforma estatutaria, mediante
deliberagédo do Conselho de Administragdo, que fixara o preco de emisséo de agdes
e as demais condi¢des das respectivas subscrigdes e integralizacoes.
b) Acdes em tesouraria
Em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado das a¢des em tesouraria era de
R$ 95 (R$ 257 em 31 de dezembro de 2013).
c) Resultado por acao
A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido aos montantes usados para calcular o
lucro basico e diluido por agao.

Controladora

31/12/2014 31/12/2013
Efeito da diluicao
Lucro liquido do periodo atribuivel aos minoritarios 85.159 102.254
Média ponderada da quantidade das agoes
ordindrias em circulagdo, deduzidas as médias
das ac¢des ordinarias em tesouraria 178.941 89.471
Lucro basico e diluido por agéo - R$ 0,48 1.14

Nao existe nenhum efeito dilutivo que deva ser considerado no célculo anterior.

d) Dividendos

Os dividendos propostos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
0s seguintes:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acéo - R$
RCA (*) de 07 de maio de 2014 28/05/2014 11.900 0,133
RCA (*) de 06 de agosto de 2014 27/08/2014 11.899 0,133
RCA (*) de 05 de novembro de 2014 27/11/2014 11.900 0,067
RCA (*) de 11 de marcgo de 2015 31/03/2015 11.989 0,067
47.688

(*) RCA - Reuniéo do Conselho de Administragao.

e) Juros sobre o capital préprio

Os juros sobre o capital préprio propostos para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014 foram:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acao - R$
RCA (*) de 07 de maio de 2014 28/05/2014 5.994 0,067
RCA (*) de 06 de agosto de 2014 27/08/2014 5.995 0,067
RCA (*) de 05 de novembro de 2014 27/11/2014 5.995 0,034
RCA (*) de 19 de dezembro de 2014 31/03/2015 5.905 0,033
23.889

(*) RCA - Reuniéo do Conselho de Administragéo.
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio em aberto a pagar em 31 de

dezembro de 2014, representa:
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Juros sobre capital préprio 5.204 4.639
Dividendos 11.989 12.436
Proventos de exercicios anteriores 703 806
17.897 17.881

f) Destinacéao do resultado do exercicio
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Lucro liquido do exercicio 85.159 102.254
Constituicdo de Reservas

Legal (4.258) (5.113)

Estatutaria (i) (4.258) (5.113)
Subvengao de Investimento - (754)
Retencéo de lucros (5.066) (19.697)
Lucro disponivel 71.577 71.577
Dividendos propostos e pagos 47.688 48.851
Juros sobre capital préprio propostos e pagos 23.889 22.726
Total 71.577 71.577
Valor dos dividendos minimos obrigatdrios 19.161 23.007

(i) Conforme disposto no Estatuto Social, a reserva estatutaria sera destinada a
manutengéo do capital de giro da sociedade, até atingir 10% do capital social.

Condigbes de mercado, situagées macroecondmicas e outros fatores operacionais,
por envolverem riscos, incertezas e premissas, podem afetar as projecdes e
perspectivas de negoécios e, consequentemente, 0 montante dos valores previstos
nesse orgamento de capital.

Como uma das fontes de recursos para financiar os investimentos previstos nesse
orgamento de capital, a Administragéo esta propondo a reten¢éo do lucro liquido
remanescente do exercicio de 2014, no montante de R$ 5.066, totalizando em 31
de dezembro de 2014 o montante de R$ 102.603 na rubrica “Reserva de retengéo
de lucros”.

g) Orcamento de capital - aplicacédo de recursos

Projetos - 2015

* Manutencéo e atualizacdo do parque industrial 29.557
¢ Instalacdo de unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgao

de insumos para materiais de construcao 4.625

* Investimento estratégico 5.608

39.790

19. SUBVENGAO GOVERNAMENTAL

Politica contabil

As subvencdes governamentais ndo sao reconhecidas até que exista seguranca
razoavel de que o Grupo ird atender as condigoes relacionadas e que as subvenc¢des
serao recebidas.

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

As subvengbes governamentais sdo reconhecidas sistematicamente no resultado
durante os periodos nos quais o Grupo reconhece como despesa o0s correspondentes
custos que as subvencdes pretendem compensar.

Tégula - Subvencdo para investimento - Programa de desenvolvimento
industrial de Goias - Produzir

nao dedutiveis e de diversas outras varidveis, ndo existe uma correlagao relevante
entre o lucro liquido do Grupo e o resultado do imposto de renda e da contribuicao
social sobre o lucro.

21. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CiVEIS E TRABALHISTAS

23. INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Custo dos produtos e

A empresa Tégula Solugdes para Telhados possui beneficio fiscal de redugao de O Grupo possui diversos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributaria D'Zg;‘;as(;(;r?:n:/izggj:: (:ggg?g; (%Sgg% g?ggzg; E?ZZ%Z;
73% sobre o ICMS apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade GU€ € encontram em discuss&o em diferentes esferas judiciais. Despesas gerais
estabelecida no municipio de Anapolis/GO, limitado ao valor de R$ 6.875 com um AAdmlnlgtragao do Grgpo acredita que a provisao para riscos constituida é suficiente administrativas ;e
prazo para obter o beneficio até 31/12/2020. para cqbnr as eventuais perdas com os processos judiciais, conforme apresentado remuneragdo da
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 o valor do beneficio totalizou R$ 971 @ Segulir: Controladora Consolidado Administragao (52.083) (54.697) _ (122.465) _ (113.349)
(R$ 898 em 31 de dezembro de 2013). O beneficio é tratado como Subvengéo para ! ( ) ( ( (
investimento, pois conceitualmente a empresa se beneficia por meio de Eedugéo, 31/12/2014 31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013 Matéria-prima consumida % %ﬁ %i %;
devolucdo ou isencéo de impostos devidos e tem como finalidade a expansdo da Processos trabalhistas (i) 20.258 19.780 29.225 29.219 ) A'ustga valor presente 1.341 2244 1.952 2670
sua atividade. Processos civeis - - 4.930 4397 [ ‘1) oass com pgssoal o . : : :
Precon - Subvengdo para investimento - Agéncia de Fomento Goids S.A. Processos tributarios (ii) 5.968 5.335 25.394 21.043 encargos (105.668)  (108.252)  (164.861)  (165.186)
empresa do Estado de Goias - FOMENTAR 26.226 25115 59.549 54.659 Materiais, energia elétrica ’ ’
A Precon Goias Industrial Ltda. possui o beneficio fiscal de redugao de 70% sobre o i) Na area trabalhista os principais processos contemplam: e servigé)s (32.814) (41.784) (45.683) (56.933)
ICMS apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida ¢ Indenizagbes que englobam dano moral e material e reclamagdes trabalhistas Aluguel de bens méveis (7.134) (7.768) (11.810) (9.790)
no municipio de Anapolis/GO, limitado ao valor de R$ 31.880, com um prazo para  propostas por ex-colaboradores que tem por objeto pedidos de (i) hora extra; Despesas de vendas
obter o beneficio até 31/12/2020. (i) adicional noturno; (iii) adicional de insalubridade e periculosidade; (iv) verbas yariaveis (10.294) (9.018) (38.671) (38.110)
No exercicio de 2014 o valor do beneficio totalizou R$ 3.457 (R$ 2.439 em 31 de  rescisérias entre outras. Depreciagéo e amortizagao (11.995) (11.075) (37.704) (34.789)
dezembro de 2013. O beneficio ¢ tratado como Subvengéo para investimento, pois ji) Na 4rea tributaria os principais processos englobam: Despesas com viagens (5.159) (6.177) (8.727) (10.459)
conceitualmente a Companhia se beneficia por meio de reducao, devolu¢do ou .« piferenca de valores recolhidos a titulo de ICMS; e Despesas com materiais
isengéo de impostos devidos e tem como finalidade a expanséo da sua atividade.  « Diferenca de aliquotas recolhidas para o INSS. e servicos informatica (3.923) (3.707) (6.669) (6.328)
Eternit - Subvenc&o para investimento - Superintendéncia do Desenvolvimento As movimentagdes na provisdo para riscos tributrios, civeis e trabalhistas sdo Servigos de terceiros (20.528) (16.049) (52.644) (44.051)
do Nordeste (SUDENE) apresentadas a seguir: Comissbes sobre vendas (12.000) (11.094) (21.085) (19.886)
A Companhia possui o beneficio de reducdo de 75% do Imposto de Renda e Controladora Contribuicdo para entidades
adicionais nao Restituiveis com base no Lucro da Exploragdo em favor da Eternit Provisdes Provisdes de classe (3.558) (1.918) (14.800) (7.897)
S.A. O prazo do beneficio expira no ano calendario 2020. Trabalhistas _Tributérias Total Propaganda e publicidade (9.359) (7.932) (12.266) (9.898)
O histérico das I_els e concessao do be_nef!cm fiscal r_elamonados a cadg um dgs Saldo em 01 de janeiro de 2013 17.214 5.443 22,657 Impostos e taxas (1.918) (2.005) (3.977) (8.305)
programas mencionados nesta nota explicativa foram divulgados pela administragéo AdicBes 3.678 1.918 5596 Despesa provisao para
nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014. Reversdes (1.112) (2.026) (3.138) crédito liquidagdo duvidosa (655) (407) (1.444) (945)
A Saldo em 31 de dezembro de 2013 19.780 5.335 25115 Outras (1.616) (2.286) (4.814) (5.406)
f’%l;:fczcli;?é:is RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Ad?gées 3.973 1.266 5.239 (482.793) (486.546) (832.872) (805.960)
A proviséo para imposto de renda e contribuicio social esté baseada no lucro BaiXas (1.801) : (1.801) 5, OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracéo Reversoes (1.694) (633) (2.327) :
do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em Saldo em 31 de dezembro de 2014 20.258 5.968 26.226 Controladora Lonsolidado
o . L PPN = P 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou nao dedutiveis de forma Consolidado Outras receitas
permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada Provisbes Provisdes Provisdes operacionais:
individualmente por cada empresa do Grupo com base nas aliquotas vigentes no trabalhistas civeis tributarias Total Vendas bens.de
fim do exercicio. Saldo em 01 de ) o
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sao janeiro de 2013 26.321 4.346 20.449 51.116 F;Q:C)e?tlgzagv()entuais g;g 2222 1228 5‘11;3
reconhecidos sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de relatério Adicbes 5.546 508 3.650 9.704 A o ~ T 3.017 3'042
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e pagamentos (168) R - (168) ¢ u,%l.Je's E A 3.759 7 3'7 9 7
as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo do lucro tributavel, incluindo Reversges (2.480) (457) (3.056) (5.993) Fﬂid'f,oa .X;?:,?doéﬁggos 78 6758 7 6.758
saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos  g5140 em 31 de Privada (i) 1.446 4.153 1.446 4.153
passivos s&o geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias 4o embro de 2013 29.219 4.397 21.043 54.659  Outras '354 .182 1'250 .183
tributaveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as Adices 5.557 533 8.353 14.443 6.464 13.771 11.629 19.785
diferengas temporérias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia Baixas (1.801) _ (388) (2.189) O d - * * *
apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas Reversd (3.750) (3.614) (7'354) utras espesas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos oes * - * * operacionals:
~ N ) ) g Saldo em 31 de Proviséo para riscos
saolmensu'rados_: a taxa de |mpo_sto que & esperada de ser aplicavel no ano em que dezembro de 2014 29.925 4.930 25.304 50.549 tributarios civeis e
o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e Lei - R . ; = h
tributaria) que foram promulgadas na data do balango. iii) Agdes cuja probabilidade de perda ¢ possivel _ o trabalhistas - (914) (3.038) (2.080) (3.038)
A recuperagio do saldo dos impostos diferidos ativos ¢ revisada no final de cada Em 31 de dezembro de 2014, existiam reclamagbes trabalhistas, processos civeis, Provisdo para beneficios
periodo de relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado, ~ Processos tributarios, e administrativos contra o Grupo, para os quais os consultores  futuros a ex-empregados (3.249) (2.530) (4.672) (4.254)
O imposto de renda e a contribuigio social corrente e diferidos sdo reconhecidos juridicos classificaram com possibilidade de perda como possivel, no montante ~Impostos sobre outras
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estéo relacionados consolidado de R$ 10.863 (R$ 9.714 em 31 de dezembro de 2013), portanto, nao foi ~ vendas ) (256) (427) (938) (1.150)
com itens registrados em outros resultados abrangentes, quando aplicavel. registrada nenhuma provis&o, para essas reclamagoes e processos. Garantia de qualidade (515) (615) (768) (776)
a) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢éo social com Adicionalmente, tramltgvam contra o Grupo as segglntlels acdes, cuja prqba_bllldade SUbSt_'tU'QaO de produto
seus valores nominais de perda foram consideradas pelos consultores juridicos como possiveis e os ~ avariado o (685) (434) (685) (434)
A conciliagao das taxas efetiva e nominal de imposto de renda (IRPJ) e contribuigao Valores néo sao mensuraveis até a presente data: Gasl;olshgom indenizagbes 1.203 117 1.679 151
social (CSLL) é conforme segue: a) Acoes civis publicas sobre questdes de natureza ambiental e de saude movidas traba |stas_ e civeis (1.203) (1.173) (1.679) (1.518)
Controladora Consolidado pelos Ministérios Publico Estadual e Federal do Estado da Bahia, bem como C.”Sto.?a baixa do
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 acio popular com o mesmo objeto das acdes civis publicas. imobilizado 2(172) 1(289) 4(21 0) ; (?2f)
Lucro antes do imposto de b) Acgbes civis publicas consumeristas nos Estados do Rio de Janeiro e Outras (9';23) 1(0'?1;2) 1( '4(3);) (2(1).66 )
renda e da contribuigcdo Pernambuco, com o objetivo de proibir a venda de produtos que contém mineral Total :3'235; : 3'292) ((2.81 0; : (1 8??;
social 86.401 99.734 130.084 142.229 crisotila naqueles Estados. ) L == = * X = :
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34% ¢) Acdo de Improbidade Administrativa relacionada & Compensacdo Financeira () Crédito compensado de previdéncia privada parte empresa em fundo inominado
Imposto de renda e contribuicao pela Exploragdo de Recursos Minerais - CFEM, bem como agao anulatéria e constituido no desligamento de colaboradores conforme politicas da Companhia.
social, a aliquotas nominais  (29.376) (33.910) (44.228) (48.357) uma execugao fiscal da mesma natureza.
Efeito do IRPJ e da CSLL d) Acéo Civil Publica e uma Agédo Popular, ambas relacionadas a alienagéo pelo ii,iEE:EITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Sgl:r:faizgt';ir_engas Estado de Goids de uma érea de terra onde se encontra a vila residencial da s receita de ativo financeiro de juros é reconhecida quando for provavel que os
P ST controlada SAMA. ~ o ) ) beneficios econémicos futuros fluirdo para o Grupo e o valor da receita possa
Resultado de equivaléncia e) Em 2013 e 2014, duas agbes civis publicadas contra a Companhia foram geor mengurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método
patrimonial . - 21.683 25.930 (4.650) (2.116) ajuizadas pelo Ministério Publico do Trabalho (MPT) no Estado de S&o Paulo jingar com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal
Juros sobre o capital proprio  6.264 5.918 8.122 7.727 e Ministério Publico do Trabalho no Estado do Rio de Janeiro, nas quais S80 em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
Doagbes e brindes o asy (158) (2.048) (904) discutidos assuntos referentes a0 ambiente de trabalho e doenga ocupacional. recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro
Tributos e multas indedutiveis  (48) (28) (98) (152) Nos pedidos de cada agao, inclui o pleito ao pagamento de R$ 1 bilh&o a titulo e relagzo ao valor contabil liquido inicial desse ativo
C)szrzr;“(\;%if:;sé?sl) exclusdes 32 51 692 714 de danos morais coletivos a ser depositado a entidades ou projetos a serem Controladora ’ Consolidado
1 indicados pelo Ministério Publico do Trabalho ou destinado ao Fundo de Amparo
sobre diferencas ao Trabalhador (FAT). Paralelamente a estas agbes a ABREA também ingressou . o 317122014 31122013 317122014 31/12/2013
permanentes 687 4.717 (2.715) 3.115 com duas acdes distribuidas por dependéncia perante a Vara do Trabalho de Receitas financeiras:
lrggr?tsr}gu?géf:giisl o Sao Paulo e Vara do Trabalho do Rio de Janeiro por tratar dos mesmos fatos Rf?nrfrl?eeiratgs ?nF::I:S?ngda:
resuliada (1.242) 2520 (44.924) (39.973) gquéeristgonados na acdo acima. A defesa foi apresentada e aguarda julgamento de certificados de depésitos
Taxa Efetiva -1,4% 2,5% -34,5% -28,1% ; e R . ) - bancarios 2.194 2.241 5.027 4.719
o ) o . O Grupo efetua dep6sitos judiciais vinculados as provisdes para riscos, classificados Descontos obtidos 110 395 188 524
A composicéo da despesa com imposto de renda e contribuigao social apresentada em rubrica especifica do ativo nao circulante. Juros ativos 6.748 6.855 10.526 10.355
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas dos exercicios findos em ; A - . . ’ ' ’
31 de dezembro de 2014 e de 2013 encontra-se resumida a seguir: 22. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA Variagoes monetarias ativas 2886 726 2.961 759
L o Variagdes cambiais ativas 8.794 6.670 36.166 31.075
Controladora Consolidado Politica contabil Outras receitas
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Receitas financeiras - - 95 103
Imposto de renda e contri- A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, 20.732 16.887 54.962 47535
buicéo social corrente (858) 472 (41.309) (41.489) deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou Despesas financeiras:
Imposto de renda e contri- bonificagbes concedidos ao comprador e outras dedugdes similares. A receita de  jyros sobre financiamentos (320) (288) (854) (722)
buicao social diferidos (384) 2.048 (3.615) 1.516 venda de produtos é reconhecida quando: Juros sobre mutuo (3.123) (2.183) - R
(1.242) 2.520 (44.924) (39.973) « O Grupo transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados juros passivos (1.810) (2.442) (4.267) (5.656)
A Administragdo optou por ndo antecipar os efeitos do novo regime tributario em a proprieda_de dos PFOdUtOS? ) ) B _ Despesas bancarias (1.096) (986) (1.351) (1.255)
2014 visto que entende que nao ha impacto relevante nas demonstragdes financeiras ¢ O Grupo nao mantém envolwm_ento contlnua_do na gestao dos PVOdUtOS. vendidos  Descontos concedidos (879) (931) (2.045) (2.234)
do Grupo. em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre |OF (437) (822) (1.045) (539)
b) Composicéo do imposto de renda e contribuigao social diferidos tais produtos; . PIS e COFINS - Juros sobre
O saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, apresentado no ativo * O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; e B capital proprio (378) (491) (383) (491)
nao circulante, refere-se ao imposto de renda e & contribuigao social sobre diferencas * Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados & transagéo podem ser  Variagoes cambiais passivas ~ (9.119) (8.818) (36.744) (32.348)
temporarias na apuracéo de resultado tributavel, prejuizos fiscais e base negativa, ~Mensurados com confiabilidade. Variagbes monetarias (2.197) (1.956) (5.266) (4.674)
conforme segue: Impostos sobre vendas Outras (331) (275) (719) (634)
Controladora Consolidado Os impostos referentes a receitas e despesas sdo reconhecidos liquidos dos (19.692) (18.692) __ (52.674) __ (48.553)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 tributos sobre vendas, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na Resultado financeiro
Prejuizos fiscais e base compra de bens ou servicos ndo forem recuperdveis junto as autoridades fiscais, liquido 1.040 (1.805) 2.288 (1.018)

de calculo negativa de

isso ocorrera quando os impostos sobre vendas sdo reconhecidos como parte do

26. INFORMAGOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

contribuicédo social 5.108 5.483 14.779 15.154  custo de aquisicéo do ativo ou do item de despesas conforme o caso; e quando os A Administracie defini i ionais Fibroci to. Mi | Crisoil
Beneficios futuros a valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos ministragac definiu como segmentos operacionais Fibrocimento, Mineral trisotila
ex-empregados 10.282 8.800 15.413 13.052  sobre vendas. e Telhas de Concreto, assim como area geogréafica de_atua_gao. As |nformagoe_s
Provis&o para riscos Quando o valor liquido dos impostos sobre as vendas, recuperavel ou a pagar, é apresentadas nas co_luna§ outros rgferem-s_e a gastos nao diretamente atribuiveis
tributarios, civeis e incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. a0s segmentos de F|br00|ment9, Mmer{al (?(lsollta e Telhas de Concreto como, por
trabalhistas 8.059 7.682 16.773 15.485 . exemplo, revenda de loucas, marmore sintético, aquecedor solar, entre outros.
Lucros nao realizados nos Controladora Consolidado Os segmentos operacionais definidos pela alta Administragéo estdo demonstrados
estoques R R 2.392 2348 ) 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 g seguir:
Provisao para perdas no Receita bruta de \_/endas 680.030 684.554 1.235.017 1.219.671 Controladora e Consolidado
recebimento de créditos - - 703 g10 Descontos e abatimentos Descricéo Area geogréfica
Provisio para participaco | |ncor1td|0|png(;s t . (2.992) (3.438) (3.178) (3.602) '|\=/:proci|me‘ntot_I Sludesée, Slul, Cllentr?-Oeste, Norte e Nordeste
mpostos incidentes sobre ineral crisotila ercados local e externo
Pnrgsi;%%rcg)zfargzﬂ?izs 810 1259 1.972 281 as vendas (169.373) __ (172.591) __ (253.685) __ (258.768) Telhas de concreto Mercado local
imobilizado 1.750 1.750 1.750 1.750 Receita operacional liquida___507.665 508.525 978.154 957.301  Outros Mercado local
Mercadorias ndo embarcadas - - - 2.271 . = - . L B .
Outras provisdes (1.259) (937) (483) 1.631 As principais informagdes consolidadas por segmento de negdcio, correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 s&o as seguintes:
24.750 24.037 53.299 55.112 31/12/2014
Expectativa de realizacéo dos créditos tributarios Lucro
i) Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social . (prejuizo) L
Com base nas proje¢des de geragao de resultados tributaveis futuros da Companhia . . R'ecc-ﬂta Lucro ?ntes dos Deprec-|aga9 Ffesulta_d o
e de sua controlada Tégula, a estimativa de recuperagdo do saldo no ativo ndo _. . . -Ativo total _Passivo. liquida bruto impostos e amortizagdo financeiro IRPJ/CSLL
circulante de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais F&Z"f’i‘;";‘:'t‘gt’i:oc'mento
© base nagaflva enconra-se demonslrada a sogul: . @ adora Consolidado Sudeste 236.354  41.232 95.102  25.428 5.890 2.768 258 812)
T 31/12/2014  31/12/2014 Sul 42.586 50.117 144.017 38.869 9.283 4.832 392 (1.229)
2015 552 1.456 Centro-Oeste 70.436 59.972 219.122 62.391 17.227 3.124 596 (1.870)
2016 331 897 Norte e Nordeste 24.519 33.852 95.878 25.793 6.097 1.891 261 (818)
2017 659 1.567 373.896 185.173 554.119  152.481 38.497 12.615 1.507 (4.728)
2018 659 1.689 Mineral crisotila
2019 a 2024 2.907 9.170 Mercado local 280.938 92.180 141.996  123.866 82.555 19.245 888 (16.859)
5.108 14.779 Mercado externo - - 174.750 76.828 25.987 - 1.093 (20.748)
L o . - ) — 280.938 92.180 316.746  200.694 108.542 19.245 1.980 (37.606)
O ativo fiscal diferido registrado limita-se aos valores cuja compensagao é amparada Tejhas de concreto Mercado local 92.153 25.008 67.184 23.250 (2.817) 4.996 (2.016) (1.638)
por projecbes de lucros tributéveis realizados pela Companhia e por sua controlada g grqs (+) Mercado local 150.877 __ 80.695 40.105 7.850 (14.138) 848 816 (951)
Tégula até os proximos dez anos, considerando, também, que a COMPENsagdo yoyy) 897.864 _ 383.056 978154 _ 384.275 130.084 37.704 2.288 (44.924)
dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicdo social € limitada a 30% do ) . e e - - - -
lucro anual, determinado de acordo com a legislagio fiscal brasileira vigente, e & (*) Contemplado o investimento no segmento de lougas, consolidado via equivaléncia patrimonial. Vide nota 9 - Investimentos.
imprescritivel e compensavel com lucros tributaveis futuros. 31/12/2013
A controlada Tégula, em 31 de dezembro de 2014, tinha saldo de prejuizo fiscal Lucro
acumulado no montante de R$ 32.582 e saldo de base negativa de contribuicdo (prejuizo)
social de R$ 32.733, para os quais nao foram constituidos impostos diferidos, Receita Lucro antes dos Depreciacao Resultado
em virtude de ndo haver, até 31 de dezembro de 2014, projecdes de resultados Ativo total Passivo liquida bruto impostos e amortizacdo  _financeiro IRPJ/CSLL
tributaveis futuros que confirmassem sua realizag&o. Fibrocimento e cimento
ii) Diferengas temporarias de fio sintético
Estima-se que o saldo do ativo n&o circulante, referente aos impostos de renda Sudeste 246.494 40.269 96.077 25.322 5.971 2.438 (247) (188)
e contribuigdes sociais diferidas decorrentes das diferencas temporarias, sera Sul 59.274 47.950 127.387 33.987 8.329 4.020 (328) (249)
realizado conforme a seguir: Centro-Oeste 74.053 61.234 185.361 54.729 17.395 2.284 (477) (363)
Controladora Consolidado Norte e Nordeste 28.377 31.706 85.367 22.707 5.512 1.673 (219) (167)
31/12/2014 31/12/2014 408.198 181.159 494192  136.745 37.207 10.415 (1.271) (967)
2015 3.862 5.606 Mineral crisotila
2016 1.768 4.334 Mercado local 252.140 89.294 157.479  129.395 82.484 17.913 905 (19.079)
2017 1.768 3.819 Mercado externo - - 146.972 68.525 24.745 - 844 (17.806)
2018 1.768 5.323 252.140 89.294 304.451 197.920 107.229 17.913 1.749 (36.885)
2019 a 2024 10.476 19.438 Telhas de concreto Mercado local 96.713 25.124 73.130 26.515 993 4.594 (1.830) (1.445)
19.642 38.520 Outros (*) Mercado local 76.581 31.926 85.528 20.244 (3.200) 1.867 334 (676)
Como o resultado do imposto de renda e da contribuicio social decorre nao sé do Total 833.632 _ 327.503 957.301 _381.424 142.229 34.789 (1.018) (39.973)

lucro tributavel, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, das despesas

www.eternit.com.br

(*) Contemplado o investimento no segmento de lougas, consolidado via equivaléncia patrimonial. Vide nota 9 - Investimentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

27. COBERTURA DE SEGUROS

Os seguros contratados pelo Grupo, sob a orientacdo de seus consultores de
seguros, em 31 de dezembro de 2014, contra eventuais riscos estdo relacionados
a seguir:

Valor da
Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, operacionais e Edificios, instalagdes, =~ R$ 358.100

de responsabilidade civil geral e lucros
cessantes

equipamentos e outros

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
28.1. Identificacdo e valorizacdo dos instrumentos financeiros
a) Analise dos instrumentos financeiros
Para protecdo dos seus ativos e de suas responsabilidades, a Companhia mantém
coberturas securitarias para os riscos que, na eventualidade de ocorréncia, possam
acarretar prejuizos que impactem, significativamente, o patriménio e/ou o resultado
da Companhia, considerando os riscos sujeitos a seguro obrigatério, seja por
disposicdes legais ou contratuais.
A seguir apresentamos uma tabela de comparagéo por classe dos instrumentos
financeiros do Grupo, apresentados nas informagdes contabeis:
Mensurados ao Controladora Consolidado

valor justo 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de

caixa 5.711 9.516 13.367 13.295
Aplicagdes financeiras 15.726 9.897 35.023 35.661
Contas a receber

mercado externo - - 73.753 55.521

21.437 19.413 122.143 104.477
Mensurados ao Controladora Consolidado

custo amortizado 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Passivos Financeiros

Fornecedores 22.858 22.444 42.151 39.293

Empréstimos e
financiamentos 8.195 23.312 127.924 82.680
31.053 45.756 170.075 121.973

b) Hierarquia do valor justo
A Companhia adotou a premissa de que caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes
financeiras, contas a receber ndo possuem diferencas entre valor contabil e o valor

al) Andlise de sensibilidade

justo (“valor de mercado”). A mensuragéo desses ativos financeiros sdo consideradas
“Nivel 17, no qual a mensuracgéo é feita com calculos baseados em ativos/passivos
com cotacdo em mercado, sem ajuste.

No decorrer do periodo findo em 31 de dezembro de 2014 ndo houve transferéncia
entre avaliagdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliagbes
de valor justo nivel Ill e nivel Il.

28.2. Gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se a fornecedores, empréstimos
e financiamentos. O principal propésito desses passivos financeiros é captar recursos
para as operagdes. O Grupo possui como ativos financeiros as contas a receber de
clientes, depésitos a vista e aplicagdes financeiras que resultam diretamente de suas
operacdes. Assim, o Grupo esta exposto a risco de mercado, risco de crédito e risco
de liquidez.

1) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuro de
um instrumento financeiro flutue devido a variagcdes nos precos de mercado. O
risco de mercado engloba quatro tipos de risco no caso do Grupo: a) Risco de
cambio, b) Risco de taxa de juros, c) Risco de prejuizo na producdo devido a
escassez de fornecimento de matéria-prima e insumos e d) Riscos associados
ao crescimento.

a) Riscos de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicao
da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente,
as suas atividades operacionais do Grupo (quando receitas ou despesas sao
denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional do Grupo).

Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo possuia as seguintes exposi¢cées a uma
moeda diferente da sua moeda funcional:

Cotacao em

_31/12/2014_

Consolidado (US$/€ 1,00 =

31/12/2014 31/12/2013 R$ 1,00)

Clientes no mercado externo 73.753 55.521 2,66

Fornecedores no mercado externo (2.743) (7.570) 2,66

ACE (58.342) (39.955) 2,66

Financiamentos (USD) (42.808) (24.020) 2,66

Financiamentos (EUR) (938) (1.067) 3,23
Total da exposicdo cambial (31.078) (17.091)

De forma a medir o impacto econémico de variagdes cambiais dos instrumentos financeiros do Grupo, foram efetuados quatro cendrios de choque em relagéo a taxa de

cambio vigente em 31 de dezembro de 2014, conforme abaixo.

Depreciacao da taxa Apreciacao da taxa
Saldos (moeda estrangeira) Posicao Cenario | Cenario ll Cenario lll Cenario IV
- Consolidado Risco Taxa (*) em 31/12/2014 (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)

usD 1,33 1,99 3,33 3,99
Clientes mercado externo UsSD 2,66 73.753 36.877 55.176 92.330 110.630
Fornecedores mercado externo uUsD 2,66 (2.743) (1.372) (2.052) (3.434) (4.115)
ACE usb 2,66 (58.342) (29.171) (43.647) (73.037) (87.513)
Financiamentos usb 2,66 (42.808) (21.404) (32.026) (53.590) (64.212)
EUR 1,62 2,42 4,04 4,85
Financiamentos EUR 3,23 (938) (470) (703) (1.173) (1.408)
Total das exposicoes (31.078) (15.540) (23.252) (38.904) (46.618)

(*) As taxas do ddlar e do euro foram retiradas do site do BACEN.
b) Riscos de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.
A Administracdo do Grupo tem como politica manter os indexadores de suas exposicdes a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pos-fixadas. As aplicagdes

financeiras sao corrigidas pelo CDI.
As exposicdes ativas (passivas) a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:

Para os fornecedores em que a Eternit compra lougas, assentos e metais sanitarios
e revende no mercado brasileiro, a Companhia pode enfrentar dificuldades de
encontrar novos parceiros caso haja uma dissolu¢@o no contrato de fornecimento.

Il) Risco de crédito

Contas a receber

O risco de crédito do cliente € administrado pelo Grupo diariamente, e é entendimento
que o risco é minimizado pelo fato das vendas serem efetuadas para um grande
numero de clientes e esse risco é administrado por meio de um rigoroso processo de
concessao de crédito. O resultado dessa gestdo, assim como a exposicdo maxima
ao risco de crédito esta refletido na rubrica “Provisdo para crédito de liquidagédo
duvidosa sobre as contas a receber”, conforme demonstrado na nota explicativa n° 6.
Nenhum cliente do Grupo representa mais de 5% dos respectivos saldos das contas
a receber em 31 de dezembro de 2014 (5% em 31 de dezembro de 2013).
Depésitos a vista e aplicagées financeiras

O Grupo esta sujeito também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestdo de seus negécios. A Administragdo do Grupo
considera baixo o risco de nao liquidagcao das operagdes que mantém em instituicdes
financeiras sediadas no Brasil.

Ill) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo n&o dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcdo das diferentes moedas
e prazos de realizagao/liquidagao de seus direitos e obrigagoes.

O gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é efetuado diariamente
pelas areas de gestdo do Grupo, de modo a garantir que a geragcao operacional de
caixa e a captagéo prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a
manutencdo do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez
para o Grupo.

IV) Gestao do capital

Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014, ndo houve mudanca nos objetivos,
nas politicas ou nos processos de estrutura de capital quando comparado com o ano
de 2013. O Grupo inclui na estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos
menos caixa e equivalentes de caixa.

Controladora Consolidado
Alavancagem Alavancagem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Empréstimos e

financiamentos 8.195 23.312 127.924 82.680
(-) Caixa e equivalentes

de caixa (5.711) (9.516) (13.367) (13.295)
Divida liquida 2.484 13.796 114.557 69.385
Patriménio liquido 514.791 506.113 514.808 506.129
Divida liquida e

patriménio liquido 512.307 492.317 400.251 436.744

29. COMPROMISSOS E GARANTIAS

Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo possuia as seguintes garantias:

(i) Garantia do contrato de compra e venda de energia elétrica, firmado entre a
controlada SAMA e a Companhia de fornecimento Tractebel, no montante de
R$ 3.989, junto ao banco Safra, com vencimento para margo de 2016;

(ii) Garantia do pagamento de execucéao fiscal - DNPM (Departamento Nacional
de Produgéo Mineral) no montante de R$ 1.440, junto ao banco Bradesco, com
vencimento indeterminado;

(iii) Garantia do financiamento a Agéncia de Fomento de Goids no montante de
R$ 4.371, junto ao banco Bradesco, com vencimento em fevereiro de 2015;

(iv) Garantia de R$ 40.909 (60%) do Financiamento firmado entre a Companhia
Sulamericana de Ceramica e o BNB, Banco do Nordeste, para a instalagao

Controladora Consolidado da fabrica de lougas sanitarias, junto ao banco Bradesco com vencimento em
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 janeiro de 2015.
ApI!cag?es f!nance!ras (Equivalentes de caixa) - - 1.677 2195  (v) Garantia do contrato de financiamento para importagdo de equipamentos junto
Aplicagdes financeiras de curto prazo 15.726 9.897 35.023 35.661 ao banco Bradesco S.A. no montante de € 593 (R$ 1.915 em 31 de dezembro
Total da exposicdo a taxa de juros 15.726 9.897 36.700 37.856 de 2014).

A Administracdo do Grupo entende como baixo o risco de variagbes elevadas no CDI nos préximos 12 meses, levando em conta a estabilidade promovida pela atual politica
monetdria conduzida pelo Governo Federal, bem como diante do histérico de aumentos promovidos na taxa basica de juros da economia brasileira nos ultimos anos. Dessa

forma, ndo tem contratado derivativos para proteger esse risco.

No quadro abaixo temos o impacto econémico liquido de choques paralelo na curva de juros utilizada nos instrumentos financeiros.

Projecéo receitas financeiras - um ano

Risco de reducao Risco de aumento

Aplicagdes financeiras - Posicdo em Cendrio Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV

Consolidado Indexador 31/12/2014 Provavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 14,56% 17,48%
Aplicagdes financeiras

(Equivalentes de caixa) CDI 1.677 1.872 1.775 1.824 1.921 1.970
Aplicagdes financeiras

(Investimentos de curto prazo) CDI 35.023 39.103 37.065 38.084 40.122 41.145

c) Risco de prejuizo na producdo devido a escassez de fornecimento de

matéria-prima e insumos

Esta vertente de crescimento é pautada na diversificagcao do portfélio, por meio do

desenvolvimento, langcamento de novos produtos e na entrada em novos segmentos

de negdcios, usando a estrutura do préprio Grupo ou a capacidade de terceiros.

Dentro deste conceito encontram-se as solu¢des construtivas (placas cimenticias e o

Painel Wall), telhas metalicas, loucas, assentos e metais sanitarios. Com excegao das

solugdes construtivas e lougas, nos outros segmentos séo utilizadas capacidades de

terceiros. Nesta mesma vertente de crescimento, a Companhia iniciou dois projetos

“greenfield’ para instalar:

e Fabrica multiprodutos no Distrito Industrial do Porto de Pecém no Ceard,
joint-venture com a multinacional colombiana “Colceramica” empresa das
Organizagbes Corona. A participacdo societaria € de 60% da Eternit que
retne o know-how de conhecimento do mercado brasileiro e logistica eficiente
e Colceramica com 40% com o know-how de manufatura com custos de
produgéo competitivos.

* Instalacdo da unidade de pesquisa, desenvolvimento e producdo de insumos
e materiais de construgcdo - 132 unidade do Grupo Eternit - na cidade de
Manaus, Amazonas.

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

LUIS TEREPINS (*)
Presidente do Conselho de Administragao

BENEDITO CARLOS DIAS DA SILVA (*) LIRIO ALBINO PARISOTTO (*)
LEONARDO DEEKE BOGUSZEWSKI (*)  MARCELO GASPARINO DA SILVA (%)
MARCELO MUNHOZ AURICCHIO (*)

(*) Conselheiro independente de acordo com o Regulamento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA.

No caso da joint-venture os riscos seriam com relagdo a saida da Colceramica
da sociedade, onde a Eternit podera encontrar dificuldades para produzir loucas
sanitarias por ainda nao ter o know-how de produgéo.

Os riscos associados a implantagao dos projetos acima dizem respeito a obtencao
de licengas ambientais e operacionais para instalacdo e operacdo, obtencdo de
financiamento adicional para implementar sua estratégia de expans&o para o projeto.
Caso as obtengdes nao ocorram no “timing” desejado podera haver atrasos e os
resultados nao serem satisfatérios.

d) Risco associado ao crescimento

O Grupo nao tem controle sobre algumas matérias-primas, assim como o cimento,
calcério, areia, celulose reciclada e bobinas de ago, desta forma um aumento
significativo nos pregos ou reduc@o nos prazos para pagamento pode impactar
substancialmente no custo de produg&o.

Para a producéo de fibrocimento com fibra alternativa, a Companhia pode enfrentar
dificuldade de obter a fibra sintética em larga escala, devido a disponibilidade de
fibras mundial ser inferior a necessidade brasileira. Além disso, aumentos no preco
dessas e de outras matérias-primas, incluindo aumentos decorrentes de escassez,
impostos, restrigdes ou flutuagdes de taxas de cambio, podem aumentar o custo de
producdo e afetar adversamente os negdécios da Companhia.
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(vi) Em 23 de dezembro de 2014, a Eternit da Amazénia firmou compromisso na
ordem de R$ 37.000, referente a cédula de crédito bancario junto ao Banco
da Amazobnia para implementar sua fabrica de pesquisa e desenvolvimento
em Manaus. Como garantia foi oferecido pelo Grupo um imével e respectivas
benfeitorias, situado no Rio de Janeiro - RJ, tendo seu valor de mercado no
montante de R$ 62.500.

30. PROVISAO PARA REMONTE DA MINA

A controlada SAMA registra provisdo para potenciais passivos ambientais com base
nas melhores estimativas de custos de limpeza e de reparacgdo, para tal emprega
equipe de especialistas ambientais para gerenciar todas as fases de seus programas
ambientais, inclusive com o auxilio de especialistas externos, quando necessario, e
segue o Programa para Recuperagdo de Area Degradada - PRAD, avaliando os
gastos com base em cotag¢des de mercado.

Ambiente
A controlada SAMA registra a atualizagc@o da recuperagao ambiental, de acordo com
0 seu valor justo, conforme os critérios a seguir:

2014 e 2013
Taxa de desconto 10% a.a.
Taxa de inflagdo de longo prazo 5% a.a.
Valor presente dos desembolsos esperados 31/12/2014 31/12/2013
2032 4.028 3.655
2033 3.457 3.137
2034 1.791 1.625
2035 a 2039 1.442 1.309
Total 10.718 9.726

Considerando o acordo celebrado com o PRAD, a recuperagdo ambiental da mina
ocorrera entre 2032 e 2039.

O valor total de despesas reconhecidas com recuperacdo ambiental da mina no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 992 (R$ 1.525 em 31 de
dezembro de 2013), calculado com base na producéo atual de mineral crisotila.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Eternit S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, examinou o Relatério da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas e correspondentes notas explicativas referentes ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Com base nos exames efetuados e considerando o Relatério de Auditoria emitido, sem ressalvas, dos auditores independentes EY Auditores Independentes S.S., datado em 10 de margo de 2015, opina que os referidos documentos, bem como a proposta
da destinagéo de lucro liquido do periodo, incluindo a distribuicdo de dividendos, estdo em condi¢cdes de serem apreciados pelo Conselho de Administragéo e Assembleia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, 10 de margo de 2015.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Eternit S.A.
Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Eternit S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragido sobre as demonstragées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razodavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao
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de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo
e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragcéo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Eternit S.A. em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (/IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfases

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1) as demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas, que descreve a incerteza com relagéo ao julgamento
pelo Supremo Tribunal Federal (STF) do mérito em conjunto das A¢des Diretas de
Inconstitucionalidade (ADI) 3357 em face da Lei Estadual n® 11.643/2001 do Estado
do Rio Grande do Sul, que dispde sobre a proibicao de producdo e comercializagao
de produtos a base de amianto, no ambito daquele Estado e da ADI n® 3937 em
face da Lei Estadual n® 12.684/2007 do Estado de Sdo Paulo, que proibe o uso, no
Estado de Sao Paulo de produtos, materiais ou artefatos que contenham quaisquer
tipos de amianto ou asbesto; bem como, das demais ADIs sobre o amianto. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a atengéo para a nota explicativa 21iii.e) as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas que descreve as acdes civis ajuizadas pelos Ministérios
Publicos do Trabalho dos Estados de Sao Paulo e do Rio de Janeiro; e, pela ABREAs
de Sao Paulo e do Rio de Janeiro contra a Companhia, nas quais sao discutidos
assuntos referentes ao ambiente de trabalho e doencga ocupacional. A probabilidade
de perda foi considerada pelos consultores juridicos da Companhia como possivel.
Portanto, nao foi reconhecida provisdo para perda relacionada a essas agdes civis.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é
requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informagao suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentagcdo da DVA.
Essas demonstrag6es foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 10 de margo de 2015.
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